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ANOTACIJA

Straipsnyje pateiktas naujas poziiiris j ekonominiy procesy valdyma, akcentuojant griztamajj rysj ekonomikoje. Pozit-
ris grindziamas nauja holistine bendryjy procenty idéja ir i$ jos kylanciu soties (uzpildymo) fenomenu. Parodoma, kad
viena silpniausiy viety ekonomikoje yra neteisingas finansinio burbulo supratimas, teigiamo grjztamojo rysio nepa-
kankamas iStyrimas ar netinkamas jo taikymas. Nustatyta, kad neigiamas grjztamasis rySys virsta teigiamu esant soties
efektui, kurj lemia rinkos finansinis prisotinimas. Parodoma, kad atsiradus teigiamam grjztamajam rySiui formuojasi
ekonominis burbulas. Pateikiamas patikslintas finansinio burbulo apibrézimas. Taikant fenomenologinj metoda daroma
prielaida, kad minios efekta gali paaiskinti susiformaves soties efektas ir teigiamas griztamasis rySys. Atliktas tyrimas
atskleid¢, kad ekonominiy procesy valdymo analizéje, orientuojantis j bendruosius procentus (bendrasias paliikanas),
atsiskleidé nauji jo aspektai, leide geriau paaiskinti teigiama griztamajj ry$j, prisotinimg, soties paradoksa, finansinius
burbulus, infliacijg ir kitus ekonominius reiskinius. Darbe taikyta sisteminé ir lyginamoji moksliniy Saltiniy analize,
modeliavimas, ekonominé logistin¢ analiz¢ ir sintez¢, fenomenologinis tyrimy metodas.
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nomikoje.
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Ivadas

Netyla diskusijos, kad ekonomika yra iSskirtinis mokslas, nepanasus j kitus: tai esas ne tieck mokslas, kiek
menas ar filosofija. Siame darbe parodoma, kad ekonomika néra i$skirtiné disciplina, ji neissiskiria i§ kity griez-
tyjy moksly. Jai tinka visi fizikos ir kity moksly désniai, tereikia juos tinkamai pritaikyti ir papildyti trukstamais
instrumentais. Straipsnio autoriy nuomone, problema yra ta, kad istoriskai susiklosté situacija, kai ekonominiai
tyrimai, dazniausia stebimieji ar apraSomieji, t. y. nustatinéjamos koreliacijos ar kiti statistiniai rySiai, o ne tiria-
ma ekonominio reiskinio elgsena, jo veikimas ar visos sistemos mechanizmo funkcionavimas.

Bene didziausia spraga sprendziant $ig problemg yra nepakankamas fundamentaliy ekonominiy proble-
my, tokiy kaip verslo cikly, finansiniy burbuly, finansinio prisotinimo, infliacijos ir daugelio kity iStyrimas.
Tai vercia perzitiréti ekonomikos teorijos metodus ir keisti tyrimy paradigmas.
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Manytume, kad spresti daugelj ekonominiy problemy trukdo neteisingas paliikany teorijos supratimas ir
iSsamios (bendrosios) paliikany teorijos nebuvimas. Be to, viena silpniausiy viety ekonomikoje yra jos teigia-
mo griztamojo rysio nepakankamas iStyrimas ar netinkamas taikymas. Straipsnyje sprendziama problema,
remdamiesi ankstesniais savo atliktais tyrimais, formuluotume taip: kaip ekonomingés sistemos mechanizmo
funkcionavimg galéty padéti suprasti tinkamos paltikany teorijos taikymas? Tad Siame darbe, tobulinant
ekonominiy procesy valdymo analize ir zvelgiant | ekonominius procesus per juos veikiancius rysius, orien-
tuojamasi j bendruosius procentus, kaip ekonominés teorijos naujaja paradigma (Girdzijauskas, 2002).

Straipsnio tikslas: remiantis bendrosiomis paliikanomis ir griztamuoju rysiu, patikslinti ekonominiy
procesy valdymo teorija, pleciant suvokima apie ekonominio burbulo formavimosi mechanizma ir griztama-
ji rysi ekonomikoje. Siekiant §io tikslo keliami pagrindiniai uzdaviniai:

* iSnagrinéti tiesioginj ir grjiztamaji rysj;

* iSnagrinéti grjiztamajj rysj ekonomikoje ir minios efekta;

* istirti ekonomines priezastis, kodél neigiamas griztamasis rySys tampa teigiamu;

* parodyti, kad susiformavus teigiamam griztamajam ry$iui formuojasi ekonominis burbulas, teoriskai

ji iSanalizuoti.

Tyrimo metodai: darbe taikyta sistemin¢ ir lyginamoji moksliniy Saltiniy analizé, modeliavimas, eko-
nominé logistiné analiz¢ ir sintezé, fenomenologinis tyrimy metodas.

1. Tiesioginis ir griztamasis rySys

Tarpusavio rySiai buidingi kiekvienai sistemai. Daugelis gamtoje, visuomengje ir technikoje vykstanciy
procesy yra saistomi tam tikry rysiy, kurie ir uztikrina ty procesy vyksma. Klasikiniais laikomi du valdymo
tipai: tiesioginio ir grjztamojo rysio. Siy dviejy rysiy déka jmanomas sistemos egzistavimas, funkcionavimas
ir tobuléjimas.

Ankstyvas tiesioginio rySio technikoje pavyzdys yra pranciizo Joseph’o-Marie Jacquard’o (1752—
1834 m.) 1801 m. sukurtos visiSkai automatizuotos audimo staklés, kurios buvo valdomos perfokortomis.
Tiesioginio ry$io pavyzdys bty ir paprastieji neuroniniai tinklai, kuriuose visi signalai nuo jvesties iki i$¢ji-
mo perduodami viena kryptimi. Socialinéje srityje tiesioginio rysio pavyzdziu gali bati iStekliy tiekimas — tai
tiesioginis rySys medziagy srauty struktiiroje, tuo tarpu pristatymo patvirtinimas srauty struktiiroje jau yra
griztamasis rySys informacijos.

1 paveiksle pateikta proceso, turincio tiesioginj rysj, schema. Paprastai tiesioginio rysio atveju procesas
nekartojamas, o jei ir kartojamas, tai pats procesas nepriklauso nuo pries tai gauto rezultato.

Ivestis Procesas Rezultatas

1 pav. Tiesioginiu rysiu pagrjstas procesas

Kai kurios nors sistemos veikimo rezultatai daro jtaka tolesniam tos pacios sistemos veikimui, tai tas
veikimas pasireiskia per tos sistemos grjztamgjj rysj. Yra zinoma, jeigu griztamasis rySys skatina (stiprina)
sistemos procesus, jis laikomas teigiamu, jei slopina — neigiamu. GrjZtamasis rySys padeda koreguoti tiesio-
ginio rysio poveikj, kartu siekti sistemos tiksly, gauti norimy rezultaty (zr. 2 pav.).
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Griztamasis rySys

2 pav. Procesas su griztamuoju rysiu

Nustatyta, kad neigiamas griztamasis rysys sistema pavercia save reguliuojancia. Dél to didéja jos sta-
bilumas ir mazéja fluktuacijy. Neigiamas grjztamasis rySys yra placiai paplites mechanikoje, automatikoje,
elektros inzinerijoje, pasireiskia gyvuosiuose organizmuose, placiai stebimas socialinéje sferoje ir kitur.

Senovés Romos inzinieriai vandens lygj savo akveduky sistemose palaiké taikydami neigiamo grjztamo-
jo rysio principa, t. y. naudodami pladriuosius voztuvus, kurie buvo atidaromi ir uzdaromi esant atitinkamam
vandens lygiui. Nedaug tepasikeitusi sistema isliko ir iki miisy dieny: tualeto bakelio pliidés ir vandens tie-
kimo voZtuvo sistema uztikrina vandens tiekimo mazinimg bakelio uzpildymo metu.

Teigiamas griztamasis rysys yra procesas, kai sistemos veikimo rezultaty (iSeinancio signalo) poky¢iai
sustiprina pradinj poveikj (pradinio signalo — jé¢jimo impulso). Kitaip tariant, teigiamas grjztamasis rysys
uztikrinamas tada, kai grjZztamojo rysio signalo pokycio Zenklas sutampa su jvesties signalo pokycio Zenklu.
Tai sustiprina pradinj veiksma ir gali lemti visos sistemos nestabilumga. Kai stiprinimo koeficientas yra teigia-
mas ir didesnis uz vieneta, paprastai prasideda staigus (eksponentinis) augimas, atsiranda jvairiy nukrypimy
nuo pusiausvyros. Toks veikimas yra prieSingas neigiamam grjztamajam rySiui, kurio galutiniai veiksmo
rezultatai (i$¢jimo signalas) ir toliau stabdo pradinj poveiki (jéjimo signalg).

[liustratyvus sistemos, kuriai biidingas stiprus teigiamas grjZtamasis rysys, pavyzdys — procesas, vykstantis
formuojantis sniego lavinai, kai ribotas sniego kiekis lavininés griiities metu virsta katastrofiniu reiskiniu. Cia
stebime griZztamajam procesui buidinga savybe, kai lavinos augimo greitis yra proporcingas momentiniam snie-
go kiekiui. Kitas pavyzdys — branduolio dalijimosi grandininé reakcija, vykstanti branduolinio sprogimo metu.

Kaip socialinés sistemos pavyzdj galima pateikti teigiamg griztamajj rysj tarp technologinés plétros ir
demografinio augimo. Tai paaiskina ypa& sparty pastarojo meto Zemés gyventojy skaicius didéjima. Sche-
matiskai jj galima taip apibiidinti: technologinis augimas => Zemés ekologinio talpumo didéjimas => demo-
grafinis augimas => daugiau zmoniy => daugiau pazangos kiiréjy => dar spartesnis technologinis augimas
=> dar spartesnis Zemés ekologinio talpumo augimas => dar spartesnis demografinis augimas ir t. t.

Kita vertus, kalbant apie ekologinj aspekta, H. E. Daly (1991a; 1991b) jtikinamai argumentavo, kad be-
galinis augimas ribotoje sistemoje negalimas, t. y. ekonominis augimas uz biosferos talpumo (gebéjimo asi-
miliuoti terSalus ir atsikurti) riby nei§vengiamai sukelty aplinkos grifitj ir néra tokio griztamyjy rysiy mecha-
nizmo, kuris garantuoty, kad nereguliuojama rinkos ekonomika nevirSys jos aplinkos ekologinio talpumo.
Jei nustos gyvuoti aukstesné ekosistema — biosfera, negalés islikti ir jos subsistema — ekonomika. Tad nieko
nuostabaus, kad G. Klaassen’as ir J. Opschoor’as (1991) darny vystymasi traktavo kaip evoliucinj procesa su
nenutriikstamais grjztamaisiais rysiais tarp kintan¢iy tikio bei aplinkos, pac¢ioje darnaus vystymosi politikoje
stengiantis i§vengti negrjztamy procesy (Ciegis, 2004; 2009; 2012).

Yra zinoma, kad aliarmo gyvuliy bandoje (kaimeng¢je) sklaidg uztikrina teigiamas griztamasis rySys. Kuo dau-
giau kaimenés individy (tarkim, aviy) pasibaido ir pabéga, tuo daugiau individy jas sekdamos taip pat pabégs.

Kad sistema, turinti teigiama griztamajj rysj, veikty stabiliai, biitinas tam tikras valdymo mechanizmas.
Technologinés sistemos su teigiamu grjztamuoju rySiu biitinai turi veikimo (nasumo) ribotuvus. Vienas pir-
muyjy tokio tipo jrenginiy buvo 1788 m. James’o Watt’o (1736—1819 m.) iSrastas iScentrinis reguliatorius, au-
tomatiskai valdantis garo variklio greitj (kintant apkrovimui greitis beveik nekinta). Dabartiniai reguliatoriai
jrengti beveik visuose varikliuose ar Siaip energetiniuose jrenginiuose. Reguliavimo mechanizmai aptinkami
ir daugelyje biologiniy sistemy.
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2. Grijztamasis rySys ekonomikoje, minios efektas

Pastaruoju metu apie grjztamaji ry$j daug kalbama socialinéje, administravimo srityse, pedagogikoje, medici-
noje, zemes iikyje, versle ir daug kur kitur. Ne iSimtis yra ir ekonomika, nors démesio grjztamajam rySiui ¢ia galéty
biti ir daugiau (Arthur, 1990; Agliardi, 1998; Sterman, 1989; 2000; 2002; Harkin, 2010). Apskritai grjztamasis ry-
Sys ekonomikoje yra gana placiai paplites, nes, kaip pastebéjo W. B. Arthur’as (1988), ,,iprasta ekonomikos teorija
sukurta daugiausia remiantis maz€janciu ribiniu pelningumu (lokaliais neigiamais griztamaisiais rysiais)“. Grjzta-
masis rySys ekonomikoje pasireiskia paciais jvairiausiais pavidalais: per pasiiilg ar paklausg, ekonominj augima,
vartotojy elgsena, laisvaja konkurencijg ar valstybés reguliavima, politines aktualijas, klimato pokycius ir panasius
veiksnius. Tam nemazai démesio skiria evoliuciné ekonomikos teorija — nauja ekonomikos mokslo kryptis, kur
ekonomikos procesai nagrinéjami kaip spontaniski, atviri ir negrjztami. (Pastebésime, kad ekonomikos teorijoje
vyrauja pozitiris, jog dauguma veiklos rtsiy yra grjztamos. Ir bendruomeniné istekliy vadyba buvo paremta tradi-
cinés praktikos stipraus griztamojo rysio mechanizmais. Nors negrjztamy procesy buvimas aplinkos ekonomikoje
pripazintas jau senokai [zr. Krutilla, Fisher, 1975; Arrow, Fisher, 1974], dazniausia procesy negriztamumas laikytas
tiesioginiu ekonominés veiklos padariniu. Tik XX a. pabaigoje J. Kahn’as ir O’Neill’as [1999] pasiiilé netiesioginio
negriztamumo koncepcija, motyvuodami tuo, kad ekonominé veikla veikia risiy ir ekologiniy bendrijy sudétingus
rySius bei sukuria naujg pusiausvyra, kuri i§ esmés skiriasi nuo esamos. Ukinei veiklai paveikus $iuos rysius, atsi-
randa negrjztamy poky¢iy, kai kitos rtiSys ar kitos ekologinés bendrijos jgauna lyginamajj pranasuma, nebeleidzian-
tj sugrjzti j prading pusiausvyros biseng [Ciegis, 2004]).

Grjztamajj rysi ekonomikoje nagrinéja ne tik paminéti autoriai (jy yra gerokai daugiau), bet paminétieji (ir kiti)
apsiriboja tik abstrak¢iu griztamojo rysio vertinimu. Kai kurie jy (Arthur, 1990; Agliardi, 1998) bando finansinius
burbulus aiskinti teigiamo griztamojo rysio jtaka, bet nepajégia atskleisti teigiamo griztamojo rysio prigimties.

Reikia pazyméti, kad klasikiné bendrosios pusiausvyros teorija griztamajj rysj nagrinéja, bet tik neigiamo
rysio aspektu. Tuo tarpu minéti autoriai teigiama grjztamajj rysj sieja su elgsenos ekonomika ir taip bando pa-
aiskinti, kodél neigiamas griztamasis rySys virsta teigiamu. Taciau jy argumentai nejtikinami, nes teigiamg griz-
tamajj ry$j ekonomikoje jie aiSkina tuo paciu teigiamu griztamuoju rysiu, tik jau visuomenés elgsenoje. Vis tiek
lieka neatsakytas klausimas, kaip tas teigiamas griztamasis rySys susiformuoja, §j kartg jau socialingje srityje?

Jau gana seniai pastebéta, kad verslo stabilumg tam tikromis sglygomis uZztikrina grjztamasis rysys. (Dar
A. Smith’as (1937 [1776]), D. Ricardo (1951 [1817]), J. S. Mill’is (1965 [1848]) yra atskleidg¢ rinkos sistemag
kaip labai sudétingg ir veiksminga mechanizma, turintj griztamajj rysj (Ciegis, 2014).). Kai ko nors gaminama
per daug del didesnés pasiiilos, kainos krenta. D¢l to mazéja gamyba, kartu ir pasiiila, tad kainos vél kyla. Taip
suveikus griZztamajam ry$iui pradedama daugiau gaminti ir pusiausvyra atsistato. Vis délto taip biina ne visada,
tik tada, kai veikia neigiamas griztamasis rySys. (Neatsitiktinai norint uZtikrinti verslo testinumga keliama sa-
lyga, kad neigiamas griztamasis rySys visada turi nusverti teigiamg grjztamajj rysj (Bergstrom, Olin, 1995).).

Zinomiausias neigiamo grjztamojo rysio pavyzdys ekonomikoje — nematomoji ranka (angl. Invisible
hand). Tai zymaus Skoty ekonomisto, klasikinés ekonomikos teorijos kiir¢jo Adam’o Smith’o (1723-1790 m.)
1776 m. garsiajame veikale ,, Tauty turtas* (Smith, 1937 [1776]; 2004) pavartota metafora, apibiidinanti rin-
kos kainy veikimo mechanizma. (,,Nematomg ranka““ A. Smith’as, beje, mini tik karta, apeliuvodamas j pelno
funkcija paskirstyti iSteklius tarp Saky, paciag jos id¢ja greiciausiai perimdamas i§ XVII a. merkantilisty pamf-
lety, kuriuose skleista mintis, kad ekonominj elgesj pirmiausia lemia pelnas. Pats A. Smith’as nematomos
rankos sampratos savo tekste néra kazkaip ypatingai iSskyres ar placiau aptares jos esme. Knygoje apie ja
kalbama lyg tarp kitko, ji A. Smith’ui — ekonominiy saveiky padarinys, o ne variklis, lemiantis ekonomines
saveikas; zr. Ciegis, 2014). I§ esmés &ia kalbama apie neigiama griztamajj ry$j. Zinoma, kad jis stabilizuoja
sistemos veikima. Taip yra ir su nematomgja ranka — jéga, verciancia asmeniniy tiksly siekian¢ius Zzmones
nesamoningai susivienyti visuomenés geroves labui. Kitaip tariant, nematoma ranka, nepaisant individo —
ekonominio zmogaus — valios ir ketinimy, nukreipia jj ir visus zmones siekti geriausiy rezultaty, naudos
ir aukstesniy visuomenés tiksly, net pagimdydama nesamoninga altruizmg. Kartu ji pateisina egoistisko
zmogaus siekj savo asmeninius interesus iskelti auks¢iau uz visuomeninius (Ciegis, 2014). Nors garsios kny-
gos autorius detaliai $ios temos neplétojo, per gana ilgg laikg nusistovéjo toks neigiamam grjztamajam rysiui
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veikiant suformuotas nematomosios rankos supratimas: pakilus kainoms suaktyvéja gamyba, dél to didéja
pasitila, kuri (esant pastoviai paklausai) mazina kainas (pasitilos didéjimas kainas veikia neigiamai). Kainy
mazéjimas stabdo gamybg (neigiamai veikia) ir taip procesas stabilizuojasi — gamyba ir kainos nusistovi tam
tikrame lygyje (zr. 3 pav.).

Proficitiné rinka

N (Y

Kylancios kainos MaZéjanti paklausa MaZéjancios Kainos Didéjanti paklausa

S

3 pav. Ekonominis ciklas, esant neigiamam grjztamajam rysiui
(griztancioji informacija mazina jvesties poveikj, dél to kaina stabilizuojasi)

Paslaptingesnis ir maZziau iStirtas yra teigiamas griztamasis rysys. Skirtingai nuo neigiamo jis reiskia, kad
kuo didesné pastaruoju metu buvo kaina arba vidiné graza, tuo didesné ji bus ir ateityje. IS pirmo zvilgsnio
skamba nejtikinamai, bet pazvelgus giliau nesunku tuo jsitikinti.

Teigiamo grjztamojo rySio iliustracija ekonomikoje — kainy ir finansy burbulai, infliacija (augimo stadijo-
je) ir pan. Cia kainy padidéjimas sukelia nauja kainy augimo impulsg. Pabrésime, kad kainy augimo salygos
susidaro tada, kai ima dominuoti paklausa, t. y. kai susiformuoja kapitalu uzpildyta (prisotinta) deficitiné rinka
(zr. 4 pav.). Griztamoji informacija jvesties poveikj stiprina, dél to kaina dar labiau kyla — formuojasi burbulas.

Deficitiné rinka

Kylantios kainos Didéjanti paklausa

o

4 pav. Ekonominis ciklas, esant teigiamam grjztamajam rysiui

Apskritai deficitinés yra visos rety ir paklausiy prekiy rinkos arba rinkos prekiy, kurios dél jy ilgo tech-
nologinio ciklo (pvz., nekilnojamojo turto) negali patenkinti staiga kilusios paklausos. Be to, gali biti, kad
staiga padidéjusi gyventojy perkamoji galia (tarkim, dél palankios vyriausybés mokesciy ar banky skolinimo
politikos) lemia augancig paklausa, o tradiciné pasiiila nespéja reaguoti | besiformuojantj deficita. Dél to de-
ficitinés rinkos sglygomis kiekvienas sandoris veikia kaip kainy didéjimo impulsas. Deficito saglygomis kainy
didéjimas paklausa (esant tai paciai ribotai pasiiilai) ne mazina, o didina ir taip dar labiau padidina kainas.

Tokig situacija fiksuojame atlike empirinius stebéjimus. Bet tai galima pagristi ir teoriskai, tik reikia atlikti
kruopitesne procenty (palikany) analize (zr. Girdzijauskas, 2002; 2006; 2008; Ciegis, Girdzijauskas, 2018).
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Pazymétina, kad egzistuoja toks psichologinis reiskinys, kaip minios efektas (angl. crowd effect). Jis daz-
nai minimas bandant paaiskinti finansiniy burbuly prigimtj. Valdymo psichologijoje minios efektas vadina-
mas autosinchronizacija (Manstead, Hewstone, 1995). Jo esmé ta, kad, jei kazkurioje grupéje 5 % individy
(iniciatoriy, pradininky) ima elgtis kazkaip savitai, tai likusieji 95 % automatiskai pradeda juos mégdzioti.
Sis efektas dar vadinamas penkiy procenty désniu. Misy nuomone, 5 % yra santykinis dydis. Kad prasidéty
lavininé griiitis, pakanka ir daug mazesniy reikSmiy.

Fenomenologinis metodas leidzia daryti prielaida, kad minios efektas, arba penkiy procenty désnis, gali
biiti aiSkinamas ir susiformavusiu teigiamu grjZztamuoju rySiu. Biitent teigiamas (ne neigiamas) griztamasis
ry$ys formuojasi dél to paties soties efekto (Girdzijauskas, 2015; Ciegis, Girdzijauskas, 2018). Minia yra ri-
botos apimties (uzdara) sistema, dé¢l to joje gali pasireiksti prisotinimo (uzpildymo) efektas. Penkiy procenty
désnis atskleidzia, kad egzistuoja empiriskai pastebima visuma, kuri eksponuoja iSoréje apiuopiamg efekta.
Kita vertus, jei tie patys individai bus iSsklaidyti ir nesudarys minios (neturés tarpusavio rysio), sinchroniza-
cija nejvyks, iniciatoriy pastangos bus bergzdzios ir dé¢l to penkiy procenty désnis jy neveiks.

Bet kuriuo atveju, nesvarbu, tai bty finansai ar socialin¢ sritis, tenka atsakyti j klausima, kodél neigiamas
griztamasis rySys tampa teigiamu? Biitina salyga, kad individy visuma tapty minia (kolektyvu, kaimene, ban-
da...), t. y. atsirasty pavieniy individy bendrumas, padrika visuma jgauty tarsi uzdaros sistemos struktiirg, tarp
individy atsirasty tam tikry virtualiy rySiy. Remiantis uzpildymo (prisotinimo, arba soties) paradoksu galima
konstatuoti, kad did¢jant tokios visumos prisotinimui (uzpildymui) minios jausena (autosinchronizacija) sti-
préja. Taciau, jei rySiai tarp minios individy nesusiformuos (minia pernelyg i$sklaidyta), minios efekto nebus.

Minios efektas finansy rinkose pasireiskia vykdant intensyvig (santykinai kolektyving) rinky stebéseng. Inves-
tuotojy koncentracija aktyviose rinkose, atsiradusi kaip tos stebésenos rezultatas, didina paklausg ir skatina kainy
augimg tose rinkose, o nuolatin¢ (pasikartojanti) dalyviy reakcija i ta augimg galiausiai suformuoja burbulg.

Taigi matéme, kad uzpildymo (prisotinimo) paradoksas (pasireiSkiantis per rinkos kaitimg ir ekonomi-
nius burbulus) veikia ir minios efekto atveju. Keli iniciatyviis asmenys, susiformavus teigiamam grjZtama-
jam rysiui, sukelia minioje lavining griatj. Kaip matéme, teigiamas griztamasis rySys formuojasi dél soties
(uzpildymo) efekto.

3. Ekonominio burbulo fenomenologinis aiSkinimas

Suvokus bendryjy paliikany sandara, soties paradoksa, nuostatas dél kainy ir finansy burbuly (apie tai
pladiau Zr. Girdzijauskas, ir kt., 2018; Moskaliova, ir kt., 2018; Ciegis, Girdzijauskas, 2018; Gryshova ir kt.,
2019), galima pereiti prie ekonominio burbulo analizés. Finansiniai burbulai daznai vertinami neprofesio-
naliai arba tiesiog ignoruojami. Nors specialistams yra zinomos amerikiecio ekonomikos istoriko C. P. Kin-
dleberger’io (1978) knygoje ,,Manijos, panikos ir katastrofos* pateiktos jzvalgos apie spekuliacinius akcijy
rinkos burbulus, jy ribotumas tik dar labiau komplikuoja padét;.

Ka apie finansinius burbulus galima pasakyti remiantis grizZtamuoju rysiu ir prisotinimo paradoksu? Ais-
kéja, kad finansinis burbulas, jo pttimasis yra ciklinis procesas, vykstantis rinkos prisotinimo salygomis.
Siame procese esminis yra grjztamasis rysys. Grjztamojo rysio jtaka ekonominiam procesui galima fiksuoti
keliais lygmenimis. Paprasciausi yra teorinis ir empirinis lygmenys. Teoriniu lygmeniu teigiamas grjzta-
masis rySys formuojasi tada, kai ekonominis augimas tampa ribotas, t. y. kai investuojama j riboto dydzio
rinkas. Kaip rodo bendryjy procenty (palikany) modelis, tokios rinkos yra uzdaros ir lengvai prisotinamos.
Zinome, kad uzdarose rinkose vidinés grazos priklausomybé nuo prisotinimo yra auganti. Tai svarbus dés-
ningumas, uztikrinantis sparty visos sistemos pelningumo augima (Girdzijauskas, 2015).

Empiriniu lygmeniu teigiamas grjztamasis rySys atsiranda paklausai virsijus pasiiilg ir susiformavus de-
ficitinei rinkai. Deficito sglygomis auganti kaina paklausg dar labiau didina, susiformuoja teigiamas grjzta-
masis rySys ir taip i§puc¢iamas burbulas. Jei pasitla lenkia paklausa, deficitas iSnyksta ir grjZztamasis rysys
tampa neigiamas. Empirinis lygmuo neatsako j klausima, kokia yra rinkos talpa ir kaip ji prisotinama, kartu
ir kaip formuojasi pati deficitiné rinka. D¢l to tenka remtis bendrosiomis paliikanomis ir teoriniu burbulo
apibrézimu. Deja, Sis aspektas ekonomisty ir §iandien dar mazai iStirtas.
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Remiantis fenomenologiniu metodu, susiejanciu teorinj ir empirinj lygmenis, galima suformuluoti tokj
finansinio burbulo apibrézimg: finansinis (kainy) burbulas — tai stiprus pavienés prekés ar visos turto klasés
kainy didéjimas, atsirandantis dél tam tikru intensyvumu pasikartojanciy investavimo cikly, turinciy tei-
giamq griztamgjj rysj, atsirandantj dél grqzos didéjimo deficitinéje rinkoje, kuri savo ruoztu susiformuoja
prisotinus kapitalu.

Sis apibrézimas priartina finansinj burbulg prie ekonominio rezonanso reiskinio ir mazina bihevioristiniy
elementy svarbg formuojantis burbului. Kita vertus, nederéty visiSkai atmesti ir investuotojy elgsenos vai-
dmens burbulo formavimosi procese. Siuolaikiniy komunikacijy salygomis realu, kad tarp investuotojy gali
susiformuoti minios fenomenas ir pasireiksti minios efektas, nes, kaip matéme, soties fenomenas veikia ir
minig. Tac¢iau, miisy nuomone, finansinio burbulo formavimosi procese minios efekto vaidmuo yra antraei-
lis, dél to nezymus.

Taigi, kad atsirasty finansinis burbulas biitinos tam tikros saglygos: investavimas j tam tikrg rinka turi biiti
testinis, reguliarus, pakankamo intensyvumo procesas. Be to, rinka turi biiti deficitiné (joje paklausa turi biti
didesné uz pasitilg), dél to prisotinama kapitalo. Teigiamas grjztamasis rysys tokioje rinkoje formuojasi esant
deficitui ir pasireiskus didéjancios grazos efektui. Kaip matéme (zr. Moskaliova, ir kt., 2018), §j efektg lemia
bendryjy paliikany specifika, tai yra kertinis veiksnys burbulo formavimosi procese.

Nesant prisotinimo, grjZztamasis rySys tampa neigiamas, o visa sistema — nors stabili, bet stagnuojanti,
t. y. létai auganti, dél to mazai pelninga. Visuotinai paplitusi nuostata, kad pelningumo augimas turi bati
spartus, bet nerizikingas. Situacija panasi ] automobilio vairavimg: kuo didesnis greitis, tuo didesné rizika,
blogiausia, kad dar ir kelias protarpiais slidus, o stabdziy néra. Kaip pasirinkti saugy greitj? Deja, investuo-
jant | pelningas rinkas Sios logikos menkai paisoma. Daznai nugali lo§éjo mentalitetas. Tad turéty egzistuoti
investavimo (kaip ir keliy eismo) taisyklés.

Pateiktas apibrézimas ir burbulo formavimosi salygos rodo, kad esminis skirtumas nuo C. P. Kindleber-
ger’io (1978) ir kity autoriy apibrézimy yra rinkos prisotinimo ir pakankamo investavimo intensyvumo saly-
gos, kurioms esant susiformuoja deficitiné rinka ir pasireiskia didéjancio pelningumo efektas. Kuo didesnis
prisotinimas, tuo didesné graza. Bitent dél didéjancios grazos teigiamas tampa ir grjiZtamasis rysys.

Mokslingje literatiiroje pateikiama nemazai skirtingy finansinio burbulo definicijy. Paplites ekonominio
burbulo apibrézimas (Vainien¢, 2005): burbulas (angl. Bubble) — spekuliaciniy liikes¢iy sukeltas tam tikros
kategorijos prekiy kainy kilimas, pasibaigiantis staigiu ir dideliu kainy kritimu. Burbulas yra pats save mai-
tinantis procesas, kai rinkos dalyviy kainy kilimo liikescius sustiprina ty likes¢iy paskatintas paklausos (ir
kainy) did¢jimas.

Akivaizdu, kad ¢ia burbulas apibréztas kaip ,,amzinasis variklis“, kuris energijos semiasi pats i§ saves.
Panasius apibrézimus pateikia ir kiti autoriai. Tokias apibréztis 1émé burbulo prigimties nesupratimas.

Kai grazos did¢jimas tampa ypac intensyvus (tai biina prisotinus), sistema tampa nestabili, nes nedideli
paklausos / pasitilos svyravimai sukelia didelj grazos pokytj (smukima), kartu ir krizg.

Sis apibrézimas leidzia aiskiau suformuluoti problema (klausima), kas yra fundamentalioji kaina? At-
sakymas akivaizdus: tai kaina, kuri nusistovi nedeficitinéje (laisvoje, neprisotintoje) rinkoje. Deficito sa-
lygomis kaina transformuojasi ir gali atrodyti, kad fundamentaliais veiksniais (kriterijais) nepagrindziama.
Taciau bet kuriuo atveju veikia fundamentalus pasitlos ir paklausos désnis.

Svarbu jvertinti ir tai, kad, jei prisotinimas nestiprus, burbulas nesprogsta ir gali net susitraukti. Investuo-
tojy siekiamybé — pakankamai iSsipiite, bet toliau nesipleCiantys (stabil@is) burbulai.

ISsiaiSkinus griztamojo rysio specifika galima sudaryti rinkos veikimo model;j (Zr. 5 pav.).

Remiantis pateiktu modeliu, pagal ciklinio burbulo ptitimosi schemg finansinis burbulas veikia taip:
paklausai virsijus pasitlg (paprastai tai nutinka realizuojant gerai iSreklamuotus ilgalaikius technologinius
projektus) susiformuoja deficitiné rinka. Tokia rinka prisotinama (tampa uzdara). Investuojant j prisotinamg
rinka suveikia didéjancio pelningumo fenomenas (SOTIS) — rinka pasiekia kainy didéjimo impulsas. Tai
paveikia optimistinius investuotojy lukescius, kas savo ruoztu didina paklausg. Ciklas uzsidaro. Procesas
aktyvéja jsitraukus spekuliantams: jie gerokai padidina paklausa, prisotinimg, pelningumg ir t. t. Rinka ima
kaisti. Jei paklausa ir prisotinimas padidéja staiga ir dideliu mastu, susiformuoja burbulas.
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5 pav. Ciklinio veikimo dualios rinkos modelis (SOTIS — rinkos soties fenomeno pasireiskimas)

Jei paklausa pasitlos nevirsija, didesné pasiiila sukuria trumpalaike perprodukcija, dél to sumazéjusios
kainos didina paklausg ir taip suderina rinkg. Toks procesas vyksta klasikinéje laisvojoje rinkoje.

Reikia atkreipti démes;j ir j tai, kad be soties fenomeno kai kuriy autoriy (zr. Kahneman, 2011) akcentuo-
jamos informacijos kaskados rinkos kaitimo niekaip nesukels. Be abejo, tai yra supaprastinta schema. Lygia-
greciai puitimosi procesai (tik Siek tiek véluodami) vyksta ir vertybiniy popieriy bei prekiy rinkose. Cikliskai
pasikartojantj investavimo procesg skatina optimistiniai kainos didé¢jimo luikesciai, o pakankamas reguliarus
investavimas lemia burbulo putimasi.

Kaip matome, finansinio burbulo atveju svarbi vartotojy ir investuotojy elgsena. Tik ji ¢ia yra gana ra-
cionali, jei nemanysime, kad ir pelningas investavimas yra tam tikra lo§imo forma su visomis i$ to i$plau-
kian¢iomis pasekmémis. Negebéjimas laiku stabdyti investavimo ir sprogdina finansinius (spekuliacinius)
burbulus. Viskas vyksta panasiai, kaip loSiant kazino, tik ¢ia kiti masteliai ir daug sunkesni padariniai.

ISvados

Remiantis visa apimanciu palikany modeliu, atliktu kai kuriy ekonominiy reiskiniy tyrimu ir visos siste-
mos mechanizmo funkcionavimo analize galima teigti, kad ekonomikos teorija néra i$skirtiné disciplina, ji
neissiskiria i§ kity grieZtyjy moksly.

Ekonomikoje lemiamg vaidmenj vaidina griztamasis rySys. Nenustacius griZztamojo ry$io vaidmens nej-
manoma iki galo suprasti investavimo proceso. Ypac tai pasakytina apie teigiamg grjztamaji rysi.

Holistiné bendryjy paliikany teorija atskleidé, kad ekonomikoje esama nepakankamai istirty reiskiniy.
Tai teigiamas griZtamasis rySys, prisotinimas, soties paradoksas, finansiniai burbulai, infliacija ir kiti.

Tyrimas atskleidé, kad neigiamas grjztamasis rySys tampa teigiamu atsiradus soties efektui, finansiskai
prisotinus rinka.

Finansinis burbulas — tai intensyvus kainy augimas, atsirandantis dél tam tikru intensyvumu pasikartojan-
¢iy investavimo cikly, turinCiy teigiamg griztamajj rysj, atsirandantj dél grazos didéjimo deficitinéje rinkoje,
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kuri savo ruoztu susiformuoja finansiskai prisotinus. Fundamentalioji kaina — tai nedeficitingje, neprisotin-
toje rinkoje nusistovinti kaina.

Fenomenologinis metodas leidzia daryti prielaida, kad minios efektas, arba penkiy procenty désnis gali
buti aiskinamas kaip soties efektas ir teigiamas griztamasis rysys.

Minios efektas finansy rinkose pasireiskia intensyviai vykdant rinky stebésena, i$skiriant aktyvias rinkas,
paskatinant soties fenomeng ir paklausos bei kainy augima.

Siekiant suprasti finansinio burbulo fenomena, rekomenduojama taikyti straipsnio autoriy pasitlyta cikli-
nio veikimo dualios rinkos modelj, kuris jvertina rinkos soties fenomeno raiska.
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THE MANAGEMENT OF ECONOMIC PROCESSES:
ECONOMIC FEEDBACK

STAsYS GIRDZIJAUSKAS, REMIGIIUS CIEGIS, MARIUS DUBNIKOVAS
Vilnius University, Kaunas Faculty (Lithuania)

Summary

This article is based on a newly discovered general interest model. The model is based on the paradox of
market saturation. This model allows research of other economic phenomena, and provides a deeper unders-
tanding of economic mechanisms. Further analysis is grounded on the assumption that economics does not
differ from other exact sciences. Economic science can be analysed with the same principles that are used in
physics, but those principles have to be adapted to the specific needs of economic science.

The biggest problem in economic science today is that major research is limited to observational or des-
criptive types. This means that ways of research are limited to correlation and other statistical data analyses.
There is a lack of focus on the behaviour of economic phenomena and economic mechanics. That is why we
see little research on understanding aspects such as capital saturation, financial bubbles and cycles, overpro-
duction and inflation. This makes scientists change their attitudes and investigation paradigms.

This article focuses on positive economic feedback, and its transformation from a negative phase to a
positive one. The influence of capital saturation phenomena is emphasised in the research. This allows us to
improve the management of economic processes. The new method of analysis is based on a new concept of
general interest and financial saturation modelling. The study shows that positive feedback exists in inves-
tment practice, and has a major role in the process.

Understanding the impact on the economy of positive feedback is essential for understanding investment
processes. In this article, the holistic nature of the term general interest is explained together with the paradox
of financial saturation. This allows us to understand the nature of financial bubbles, and to move forward to
a deeper understanding of the influence of inflation on this process.

The study shows that positive feedback allows the formation of financial bubbles. The definition of a fi-
nancial bubble was created by applying a phenomenological method that combines theoretical and empirical
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levels. It sounds something like: a financial bubble is a large-scale and rapid price increase that is created
by investment cycles that have a pattern of positive financial feedback triggered by an increase in returns in
a deficit market together with the financial saturation effect.

This definition explains the financial bubble as economic resonance, and lowers the importance of beha-
vioural elements in explanations of the nature of the financial bubble.

This approach also allows us to explain what the fundamental price is. The term fundamental price pre-
sents the price that is set in an oversupplied and financially not saturated market.

The article also stresses the importance of a behavioural approach, especially in investment management.
The crowd effect is used in the research process. The phenomenological method allows us to explain crowd
effects by using the interaction between positive feedback and financial saturation. This allows us to unders-
tand that the financial bubble and the crowd effect are the outcome of the interaction between saturation and
positive feedback.

This paper shows that the use of general interest allows us to understand the economic process better. It
allows us to explain the nature of financial bubbles in economic systems.

KEY WORDS: management of economic processes, general interest, interest, positive economic feedback.
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