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EKONOMIKOS TEORIJOS POSUKIS. AR TVARUS?

Stasio Girdzijausko monografijos ,,Ekonominés krizés.
Finansinio prisotinimo teorijos jZvalgos* recenzija
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2024 mety rudenj Vilniaus universiteto leidykla isleido nejprasta
ekonominj leidinj — Stasio Girdzijausko monografija ,,Ekonominés
krizés. Finansinio prisotinimo teorijos jzvalgos* (228 p.). Knygoje pa-
teikiamas naujas pozitris j ekonomika, paremtas ekonominio augimo
paradigmos pakeitimu. ISryskintos kai kurios jsisen¢jusios ekonominés
problemos ir atskleistos jy priezastys. Pristatoma finansinio prisotini-
mo teorija, pagrjsta tyrimais, kurie atskleide, kad visuomenei kylancias
problemas lemia ne tiek skurdas, kiek perteklius, gausa, ypac prisoti-
nimas kapitalo.

Autorius atkreipia démes; j tai, kad finansinis prisotinimas dazniau-
siai vyksta per investavimo platformas, o investavimo ,,perkaitimas*
gali sukelti tiek individualias, tiek sistemines problemas. Tai ir finansi-
niy burbuly susidarymas ir likvidumo trikumo atsiradimas, neteisingas
iStekliy paskirstymas, finansinio sektoriaus nestabilumas, nekalbant jau
apie lokalias ar net globalias krizes. Knygos tikslas — parodyti ekono-
misty bendruomenei tas iSskirtines suderintos raidos galimybes, kurias
teikia naujoji finansinio prisotinimo teorija.

Teorijos naujumas iSplaukia i tarpdalykiskumo. Sioje teorijoje
tarpdalykiskumas pasireiskia probleminiuose ekonomikos skyriuose, biologiniuose ir fizikiniuose prisotini-
mo pavyzdziuose ir taikant marzinalistinius matematinius metodus. Tai leido sukurti naujg finansinio priso-
tinimo teorijg ir jg taikant spresti ne tik naujus, bet ir senus probleminius uzdavinius (patikslinti ekonominés
pusiausvyros modelj, pakoreguoti vertés désnj, ekonominius burbulus susieti su grjztamuoju rysiu ir fiziki-
niu rezonansu, pagristi Pareto taisykle, pakoreguoti infliacijos samprata, atskleisti verslo cikly priezastis,
paaiskinti kai kuriuos ekonominius paradoksus ir kt.).

Knyga turi jvada, SeSis skyrius ir prieda. Trumpai apzvelkime pagrindines knygos temas, argumentus, naujo-
ves ir inovacijas. [vade pabréziama, kad Siuolaikiné ekonomikos teorija patiria kriz¢. Pasaulyje Zinomi moksli-
ninkai kritikuoja vyraujancig ekonoming paradigma. Prie§ deSimtmetj (2014 m.) 30-ies pasaulio Saliy studentai
ekonomistai reiské apmauda ir ragino tarptauting bendruomene ieskoti isei¢iy i§ ekonomikos moksla uzval-
dziusios krizés. Jiems pritaré tikstan¢iai profesionaly i§ viso pasaulio. Sviesa tunelio gale suzibo tik pakeitus
ekonominio augimo paradigma ir sukfirus prisotinimo procentus bei finansinio prisotinimo teorijos pagrindus.
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Skyriuje ,,Procentai‘ aptariami nauji prisotinimo procentai (paliikanos), jie klasifikuojami (p. 54), apta-
riamas rySys su kitais procenty tipais, atskleidziama galimyb¢ pasitelkus prisotinimo procentus diskontuoti
pinigy srautus ir vertinti investicijas. Esminé §io skyriaus zinia — didéjant rinkos prisotinimui produkty-
vumas (grazos norma) auga hiperboligkai — sprogstamuoju biidu (p. 49, 50). Si priklausomybé¢ jvardijama
kaip prisotinimo fenomenas, arba soties paradoksas. Skyriuje ,,Prisotintos rinkos veikimo mechanizmas*
aptariama pasiiila, paklausa, kaina, bendrasis ir ribinis naudingumas. Esminis dalykas yra tai, kad ¢ia pasiiila
ir paklausa susiejamos su palikanomis (procentais), svarbiausia, parodoma, kad pasitilos galimybés daznai
gana ribotos — ji natiiraliai nepajégi perZengti esamo kiekio ribos. Be to, pasiiilos kreivé kildinama i§ prisoti-
nimo fenomeno kreivés (p. 97, 103) ir pasiiilos kiekis susietas su jos kaina (artéjant prie pasiiilos galimybiy
ribos kaina gerokai iSauga). Tai naujo tipo pasiiila, leidzianti i§ esmés pakoreguoti ekonominj pusiausvyros
modelj. Skyriaus pabaigoje pateikiamas apibendrintas rinkos pusiausvyros modelis (p. 107).

Skyriuje ,,Vertés désnis, arba vandens ir deimanty paradoksas nagrin¢jama jsisenéjusi vertés désnio pro-
blema — jo negalima taikyti vienetiniams objektams, nes jiems netaikomos ribings taisyklés, taigi jie neturi ir
deklaruojamo ribinio naudingumo. Parodoma, kad pritaikius apibendrintg rinkos pusiausvyros modelj unika-
lioms prekéms (jy pasiiilos kreivé yra vertikal¢), nesunkiai iSsprendziamas ir vandens-deimanty paradoksas
(p. 128). Kartu parodoma, kad Siuo metu paplitgs vandens-deimanty paradokso aiskinimas yra klaidingas.

»Ekonominiy burbuly“ skyriuje pateikiama burbuly klasifikacija, skiriant tris jy tipus: kainy, finansi-
niai-rezonansiniai ir infliaciniai. Burbulai aiskinami pasitelkus apibendrintg rinkos pusiausvyros modelj, tik
atskleidziama, kad pagrindinés kainy augimg lemiancios priezastys yra prisotinimas, griztamasis rySys ir re-
zonanso efektas (p. 156, 176). Be to, aptariamas rinky virsmas (lagas ir bifurkacija), prisotinimas ir jo rysys
su deficitinés rinkos formavimusi, patikslintas AS/AD modelis ir finansinis gylis (p. 172).

»Infliacijos* skyriuje glaustai aptariama pinigy istorija, infliacijos raidos aspektai, jvairlis poziiiriai i §j
reiskinj, pateikiamas detalizuotas ir atnaujintas infliacijos modelis, suformuluota natiralios infliacijos sam-
prata. Parodoma, kad dalinio rezervo bankininkyste infliacijai daro minimaly poveik]j, o ja palyginus su auk-
so standartu infliacijos poziliriu yra daug pazangesné (p. 198). Auksas dél jo riboto kiekio pats daznai pucia
burbulus, todél yra jautrus infliacijai. Pabréziama, kad paklausos infliacija yra ekonominio augimo pasekmé,
o0 ne priezastis, kaip iki Siol man¢ dalis ekonomisty.

»Verslo (ekonominiy) cikly“ skyriuje aiSkinamos verslo cikly priezastys, jy fazés ir kylancios rizikos.
Aptariamos specifinés situacijos: recesija, depresija, stagnacija ir stagfliacija. Svarbus pastebéjimas — for-
muojantis stagfliacijai keiciasi infliacijos prigimtis (jvyksta jos virsmas — infliacijos bifurkacija) — paklausos
infliacijg visiskai ar i§ dalies pakeicia sagnaudy infliacija. Reikéty jvertinti ir tai, kad paklausos infliacija yra
ekonominio klestéjimo palydovas, tuo tarpu sgnaudy infliacija — recesijos pranasas (p. 211). Bene svarbiau-
sias knygos akcentas — ekonominio kaitimo parametras (kaitimo modelis). Sis modelis leidZia kontroliuoti
ekonomikos kaitimo laipsnj ir objektyviai vertinti Salies ekonoming situacijg (p. 213). Deja, knygoje jokiy
Sio modelio taikymo pavyzdziy nepateikta. Pabaigoje atkreipiamas démesys j atskirtj ir siiloma ja mazinti
pasitelkus prisotinimo modelius.

Paskutingje knygos dalyje — ,,Prieduose* pateikiami verbalinio metodo neapimti matematiniai modeliai:
procenty Seimos lentelé, procenty modeliy transformacijy schema, galiausiai pateikiami ekonominés pu-
siausvyros modelio komponentai ir jy transformacijos.

Virselyje yra keletas zymiy mokslininky ir praktiky teigiamy atsiliepimy, parodanc¢iy knygos originalu-
ma, inovatyvumg ir naujumg. Be abejo, knyga galima biity patobulinti. Be minéty trikstamy ekonominio
kaitimo modelio interpretacijy, yra ir daugiau pastebéjimy. Pavyzdziui, uzZsimenama apie Pareto taisykles
(taisyklés 80/20) rysj su didéjancios grazos reiskiniu, taciau placiau §i perspektyvi tema neplétojama. Pa-
sigendame detalesnio (analitinio) rinkos kaitimo rySio su fizikiniu rezonansu pagrindimo. Nepakankamai
pagristas ir knygoje daznai minimas fenomenologinis tyrimy metodas. Yra ir daugiau neiSsamiai aptarty
klausimy, kuriuos autorius galéjo labiau iSplétoti. Apskritai knygoje pateiktos idéjos yra inovatyvios, dél
to jos gerokai iSplecia esamg ekonomikos matyma, o siiilomas ekonominio augimo paradigmos pakeiti-
mas, susietas su finansinio prisotinimo vertinimu, galéty pakeisti miisy supratimg apie ekonomines sistemas.
Naujoviskas autoriaus pozitris j ekonomika atveria placias perspektyvas ir jkvepia naujiems tyrimams ar
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diskusijoms. Pasirinktas verbalinis déstymo metodas leidzia skaitytojui lengviau suprasti sudétingas idéjas.
Sios teorijos taikymas realiame pasaulyje gali daryti reikimingg poveikij sprendziant globalius ekonominius
uzdavinius, kartu gali padéti formuoti ateities ekonoming politika.

Manome, kad §i knyga taps nepakeiciama diskusijy dalimi tiek akademingje bendruomenéje, tiek prakti-
néje ekonomikos politikoje. Kita vertus, ekonominiy teorijy istorija atskleidzia, kad prisotinimo teorijos nuo
pat XVII-XIX a. (Thom’o Malhtus’o laiky) sunkiai skinasi sau kelig. Nauji prisotinimo problemos spren-
dimai greitai (pasikeitus kartoms, t. y. per kelis deSimtmecius) pamirStami, bet netrukus kity nepriklausomy
autoriy ir vél i§ naujo atrandami. Tai jau vyko ne kartg ir ne tik ekonomikoje, bet ir biologijoje, gal ir dar kaz-
kur. Kaip bus §j kartag? Ar pries deSimtmet] nuskambejes pasaulio studenty ekonomisty balsas bus iSgirstas,
parodys ateitis. Reikia tikétis, kad naujoji paradigma jsivyraus, o mokslo filosofo Thom’o Kuhn’o teiginys,
kad paradigmoms pakeisti buitinos neiSvengiamos revoliucijos, (ne)issipildys. Viltj zadina ir tai, kad $is teo-
rijos atgimimas, vadintinas marzinalizmo sugrjzimu, ji siejant su paradigmos pakeitimu, yra fundamentalus,
visapusiskas ir gerokai inovatyvesnis uz ankstesnius.
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