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ANOTACIJA

Straipsnyje pateikiamas F. A. von Hayek’o verslo ciklo teorijos gimimo aplinkybiy, esmés ir jos realaus aktualumo Siandienai teo-
rinis tyrimas, grindziamas nuostata, kad siekiant suprasti Siuolaiking visuomeng¢ reikia rimtai priimti démesin idéjy ir visuomeniy
istorija. Atliekant tyrimg siekiama atskleisti F. A. von Hayek’o verslo ciklo teorijos gimimo aplinkybes, esminius jos momentus ir
parodyti Sios teorijos poveikj tuometiniams ir Siandieniams politiniams-ekonominiams monetarinés srities procesams. Tyrimo rezul-
tatai atskleidzia, kad Sia teorija F. A. von Hayek’as met¢ i85tikj tuometinei vyriausybiy ir centriniy banky makropolitikai.
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Ivadas

Temos aktualumas ir moksliné problematika. Tiriant ekonominiy teorijy istorija, kurios funkcija—
dvejopa: paaiskinti praeit] ir padéti mums suprasti dabartj, gali bati keliami jvairiis klausimai. Sio straipsnio
pagrindinj tikslg atskleidzia antra$té: supazindinti skaitytojg su vieno Zymiausiy atstovy F. A. von Hayek’o
verslo ciklo teorija. Pazymétina, kad ankstyvieji jo darbai skirti grynajai ekonomikos teorijai (kainoms,
kapitalui, pinigams, verslo ciklui, jis jzvelge jy tarpusavio rysj), kur jis tur¢jo tvirta originalaus mastytojo,
inesusio svarby indélj | ekonomikos teorija, reputacijg (Hicks, 1967; Machlup, 1977; Boettke ir kt., 2000;
Quarles, 2019). 1928 m. gruodj Pasaulio ekonomikos archyve (vok. Weltwirtschaftliches Archiv) paskelbtas
jo straipsnis ,,Kainy pusiausvyra laike bei pinigy vertés pokyciai“ (zr. von Hayek, 1928), kuris neabejotinai
yra vienas svarbiausiy F. A. von Hayek’o kada nors parasyty teoriniy darby, turéjusiy jtakos ir 1931 m. rug-
s¢ji iSleistos pirmosios knygos angly kalba ,,Kainos ir gamyba* (Von Hayek, 1967 [1935, 1931]) turiniui — tai
plonas keturiy paskubomis paruosty paskaity, prie§ metus skaityty Londono ekonomikos mokykloje, rinki-
nys, kuris 1935 m. leidime pataisytas ir papildytas. Si jo knyga bene svarbiausia ir Zinomiausia, joje pateikta
originali F. A. von Hayek’o verslo cikly teorija, kuri véliau bus zinoma kaip austriskoji verslo ciklo teorija,
¢ia jis pabandé vienu stviu nusauti du zuikius: integruoti tiek pinigy, tiek verslo cikly fenomenus su L. Wal-
ras’o bendrosios pusiausvyros teorija, nes kategoriskai laikési nuostatos, kad bet kurio verslo ciklo pradzios
taskas yra bendroji pusiausvyra — taskas, kuriame darbo jéga yra visiskai jdarbinta, visi kiti iStekliai visiskai
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panaudoti. Apie §j varianta, kuris didele dalimi liko nesuprastas britiskajai auditorijai, dar 1931 m. leidime
J. R. Hicks’as yra taip pastebgjes: ,,Nors ,,Kainos ir gamyba“ paraSyta angliskai, tai ne angly ekonomikos
teorija“ (Hicks, 1967).

Problema: F. A. von Hayek’o verslo ciklo teorijos gimimo aplinkybés, esmé ir jos realus aktualumas
Siandienai.

Tyrimo tikslas: atskleisti F. A. von Hayek’o verslo ciklo teorijos gimimo aplinkybes, iSryskinti jos
esmg ir parodyti jos realy aktualumg Siandienai.

Tyrimo objektas — F. A. von Hayek’o verslo ciklo teorija.

Tyrimo uzdaviniai:

1. Teoriskai atskleisti F. A. von Hayek’o verslo ciklo teorijos gimimo aplinkybes ir jos esmg.

2. Parodyti F. A. von Hayek’o verslo ciklo teorijos poveikj to meto ir Siandieniams makroekonomikos

politiniams-ekonominiams procesams.

Tyrimo metodai: loginé abstrakcija, apimanti ir tarpusavyje derinanti ekonominiy ir istoriniy teoriniy
teiginiy apibendrinima, teoring austry ekonomikos mokyklos idéjy ir jy poveikio ekonominés minties raidai
vertinimo sisteming analiz¢ bei sinteze, pagrjsta jvairiy Saliy mokslininky darby iSvadomis ir samprotavi-
mais, bendraja ir logine analize bei palyginima.

1. F. A. von Hayek’o verslo ciklo teorijos gimimo aplinkybés, jos esmés atskleidimas

Knyga ,,Kainos ir gamyba“ trisdesimt dvejy mety F. A. von Hayekui pelné pasaulinj pripazinima (Salerno,
2008). Neatsitiktinai J. A. Schumpeter’is tvirtino, kad §i knyga sulauké didziulés sékmés, kurios nickada ne-
atsvére jokia kita grieztai teoriné knyga (Schumpeter, 1954). (Apie F. A. von Hayek’o verslo ciklo teorija
placiau zr. O’Driscoll, 1977; Garrison, 1986; Steele, 1992. Dauguma Siy darby akcentuoja F. A. von Hayek’o
modelj, pateikta jo knygoje ,,Kainos ir gamyba‘ (Von Hayek, 1967 [1935, 1931]).)

Siek tiek nukrypdami nuo knygoje ,.Kainos ir gamyba“ (Von Hayek, 1967 [1935, 1931]) pateikto
F. A. von Hayek’o prekybos ciklo tiesioginio aptarimo, i§ anksto glaustai aptarkime dvi teorines sampratas,
kurios bus svarbios tolesnei analizei. Pirmiausia paminésime Ricardo efektq, kuris pasireiské darbo keitimu
masinomis, reaguojant j palikany normos kitima, kai masinoms atstovavo ilgojo laikotarpio gamybos veiks-
nys, darbui — trumpojo laikotarpio gamybos veiksnys, tuo tarpu F. A. von Hayek’o prekybos ciklo kontekste
Sis pokytis vyko tarp auksStesnés ir Zemesnés eiliy kapitaliniy gérybiy. F. A. von Hayek’o (austriskojoje)
terminologijoje Ricardo efektas reiskia, kad realaus darbo uzmokescio kilimas lems labiau aplinkinisky
gamybos metody priémima, gamybos periodo ilginimg. O realaus darbo uzmokes¢io mazéjimas — maziau
aplinkinisky gamybos metody priémimg, gamybos periodo trumpéjima (Haberler, 1986). Savaja Ricardo
efekto interpretacijg savo verslo ciklo teorijos kontekste F. A. von Hayek’as iSplétojo XX a. ketvirtojo deSim-
tmecio pabaigoje, pradedant svarbiu straipsniu ,,Pelnai, paltikanos ir investicijos (Von Hayek, 1975 [1939])
ir penktojo desimtmecio pradzioje publikuotu straipsniu ,,Ricardo efektas™ (Von Hayek, 1942).

Nors Ricardo efektq galima analizuoti tiek makroekonominiu, tiek mikroekonominiu lygmenimis
(F. A. von Hayek’o formuluoté: teorema, kuri vadinama Ricardo efektu, tvirtina, kad visisko uzimtumo saly-
gomis paklausos vartojimo gérybéms augimas lems investicijy maz¢jimg ir vice versa [zr. Von Hayek, 2012]),
austry ekonomikos mokyklos metodologiné prieiga skatino F. A. von Hayek’a akcentuoti poveiki individua-
lioms jmonéms. Jis pabréz¢é pasitilos apribojimus, kurie iSkyla prisitaikant dinamiskos trajektorijos procese.

Paminésime ir J. S. Mill’io ketvirtaja fundamentaliaja prielaidg ar teorema, kylancia is tylaus Say ‘aus
désnio (arba ,,rinky désnio*, kaip ji vadino pats J. B. Say’us) pripazinimo, kur teigiama, kad vartojimo prekiy
paklausa néra darbo paklausa (plagiau zr. Ciegis, 2014a; 2022). Tai numano, kad dabartinio vartojimo lygio
mazéjimas nebiitinai reiskia paklausos darbui (ir kitiems gamybos veiksniams) mazgjima. F. A. von Hayek’as
(kaip ir kiti austry teoretikai) pais¢ J. S. Mill’io ketvirtosios fundamentaliosios prielaidos ar teoremos nuosta-
ty, pripazindamas, kad duotuoju periodu i§laidos vartojimui ir investicijoms gali, o visisko uzimtumo atveju
privalo judéti prieSingomis kryptimis, kas faktiskai yra iStekliy perkélimas tarp vartojimo ir investavimo
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veiklos ir tarp gamybos procesy skirtingy etapy reaguojant i besikei¢iancias tarplaikines vartojimo pirme-
nybes, taip leidziant iikiui pasiekti tarplaiking koordinacija ir analogiskai — iStekliy perkélima, reaguojant |
monetarines manipuliacijas, tai lemia tarplaikinés koordinacijos nebuvima (zr. Garrison, 1986).

Kaip pazymi J. Huerta de Soto (2008; 2013), Siame trumpame ir svarbiame veikale F. A. von Hayek’as,
pasitelkes E. von Bohm-Bawerk’o pasitilyta gamybos vidutinio periodo samprata, K. Wicksell’io idéjas apie
natiiralias ir pinigines paliikany normas bei L. von Mises’o (1981 [1912]) priverstinio taupymo teorija (tapo
F. A. von Hayek’o verslo ciklo teorijos pagrindu) ir jo pasiiilyta ,,pramoniniy svyravimy* aiskinima bei
remdamasis minétomis D. Ricard’o ir J. S. Mill’io jzvalgomis, grieztai analitiSkai paaiskino, kaip kredito
plétra, neparemta savanoriSku ankstesniu taupymu, pazemina rinkos paliikany normga (skolinimosi sagnaudas)
zemiau nattralios normos (kapitalo gragzos), lemia investicijy augima j labiau kapitalui intensyvius gamybos
procesus, palyginti su investavimu j maziau kapitalui intensyvius gamybos procesus bei ankstyvus gamybos
etapus (kuriy paklausa investicijoms paltikany normos atzvilgiu elastingesne¢), iSkraipo tarplaiking gamybos
struktiira, siysdama signalg apie gamybos proceso ilginimo pelninguma, ir skatina verslininkus investuoti j
kapitalines gérybes, skirtas aplinkinéms ilgesnio gamybos proceso technologijoms, tokioms kaip aukstyjy
technologijy Sakos, kurios i§ esmés yra efektyvesnés ir produktyvesnés, o ne | pagrindines vartojimo géry-
bes, tokias kaip maistas, taip dirbtinai ja padaro per daug imlig kapitalui, dél to padarytos klaidos (perteklinis
»klaidingas® investavimas) véliau lemia recesija, likviduojant ir atsisakant klaidingai investuoto kapitalo,
kai ji papildziusi darbo jéga tampa bedarbiais. Be to, kuo ilgiau Sis deformuojantis investicijy paskirstymas,
jmonéms investuojant j papildomus gamybos etapus, kur ji konstruoja ir naudoja masinas bei kitas kapitali-
nes gérybes tikintis produktyvumo augimo, tgsiasi, tuo skausmingesnio ir labiau griaunancio persitvarkymo
proceso, kai rinkos prisitaiko (santykinés kainos ir darbo uzmokesciai) i§ naujo jtraukdamos nenaudojama
kapitalg ir darbo jéga | gamybos struktiirg, prireiks.

F. A. von Hayek’as, iSsikéles sau uzdavinj siekti gamybos mechanizmo suprantamumo, kad parodyty
kapitaliniy gérybiy vertés bei jy vietos gamybos laiko sekoje tarpusavio rysj, t. y. gamybos struktiirg laiko
atzvilgiu, knygoje ,,Kainos ir gamyba* (Von Hayek, 1967 [1935, 1931]) vietoj to, kad imtysi sudétingy
auks$to matematinio lygio lenteliy, pasalings visus kintamuosius, kurie yra nesvarbs ir tik painioty teorine
analizg, pateiké naujg euristing analiting verslo ciklo teorijos priemon¢ — zymiuosius von Hayek o trikampius
(zr. 1 pav.), ,,pagaunancius‘ gamybos proceso esminj linijiSkuma, neneigiant, kad ¢ia svarbts nelinijisku-
mai, bei gamybos proceso aplinkiniy metody id¢ja, nors ir paliekant daugelj kapitalo teorijos sudétingumy
nuosalyje, bet i§saugant esminj analizés laiko elementg (Garrison, 2005; Cachanosky, Lewin, 2014; 2018).

Veélyvieji
etapai 4
. Vartojimo
: relkmeny
L i15eiga
Ankstyvieji ;
etapai |
v

Gamybos etapai

1 pav. Tarplaikiné gamybos struktiira
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Pats F. A. von Hayek’as rasé:

Pavaizduosime vienas po kito sekancius pirmyjy gamybos priemoniy (turiu omenyje Zemg¢ ir darbg, kalbu
apie pirmgsias gamybos priemones) taikymus, tik biitina vartojimo gérybiy iSeiga didéjanti kiekvienu laiko
momentu, naudojant trikampj. Trikampio plotas po jzambine rodo visuma vienas po kito sekanciy etapy, per
kuriuos praeina keletas pirmyjy gamybos priemoniy vienety, kol jie subres vartojimui. Be to, rodo tarpiniy
produkty suminj kiekij bet kuriuo laiko momentu, siekiant uztikrinti vartojimo gérybiy nepertraukiama isei-
ga. Todél sig diagramg galime jsivaizduoti ne tik kaip vaizduojancia vienas kitg kei¢ianéius iSeigos gamybos
etapus bet kuriuo laiko momentu, bet ir vienu metu visuomenéje vykstan¢ius gamybos procesus. Remiantis
J. B. Clark’u, ji pateikia laiko pozifiriu suderinto (sinchronizuoto) gamybos proceso vaizda (Von Hayek,
1967 [1935, 1931]).

Sie skirtingos formos von Hayek o trikampiai, sujunge dvi susijusias sampratas ar savokas, vidutinj ga-
mybos perioda ir skirtingus gamybos etapus, suteikia patogy, taciau labai stilizuota biidg aprasyti pokycius
(sukeltus paltikany normos) kapitalo struktiiros tarplaikiniame modelyje, prekybos ciklg jvardijant kaip tar-
plaikinj koordinacijos nebuvima (zr. Polleit, 2013).

Tad tenka sutikti su brity ekonomistu R. A. Cord’u (2013), kad viena i§ F. A. von Hayek’o analizés pro-
blemy buvo ta, kad jis pedagoginiais tikslais diagramas taiké kaip priemon¢ manomai supaprastinti savo
piais (placiau zr. Cachanosky, Lewin, 2014; 2018).

Trikampio vertikali atrama, skirtingai nuo E. von Bohm-Bawerk’o, kuris akcentavo darbo valandas, vaiz-
duoja galutinés iSeigos nominaliagja verte: doleriais iSreikstas i$laidas vartojimo reikmenims (makroekono-
minj dydj, kuriam démes;j skyré tiek J. M. Keynes’as, tiek F. A. von Hayek’as), o horizontali atrama — laiko
dimensija, kuri apibiidina (aplinkinj) gamybos procesg — gamybos etapus (apibréztus kaip specifinis laiko
periodas), kaip jie pleCiasi laikui bégant, t. y. pacig laiko dimensija, skirtingai nuo E. von Bohm-Bawerk’o,
matuojant ne grynais fiziniais laiko vienetais (valandomis, dienomis, savaitémis, ménesiais ir t. t.), o iStekliy
rinkos vertés ir laiko kombinacija, nes €ia gali net nebiiti pastovaus ir tiesioginio etapy skai¢iaus ir gamybos
proceso trukmés tarpusavio rysio (Garrison, 2001).

Trikampio jZambinés aukstis vienas po kito sekanciuose laiko punktuose rodo beveik baigty gaminti
gérybiy verte joms judant laike nuo anksciausio iki véliausio gamybos etapo. Kartu trikampio pasvirusios li-
nijos (jzambingés) posvyris rodo laiko vieneto vertés padidéjimo, skaiciuojant piniginiam vienetui (musy pa-
vyzdyje doleriui), kuris investuotas pradiniame gamybos etape su realizuota graza galutiniame etape, norma.
Taigi trikampio jZambinés posvyris paprasCiausiai rodo investavimo j gamyba paliikany norma, kuri atsto-
vauja alternatyviosioms sgnaudoms arba minimaliai pridétinei vertei, ji biitina, kad visi etapai biity pelningi.
Arba — alternatyviai, laiko pirmenybés norma, nes kity rinkos paliikanos normos komponenty — infliacijos
ir rizikos premijy — savo darbe pateiktame trikampyje F. A. von Hayek’as XX a. ketvirtojo deSimtmecio
pradzioje nejvertino.

F. A. von Hayek’as numat¢ vertikaliai integruota gamybos procesg, kuriame gamybos ,,pirminés priemo-
nés*“ naudojamos visame gamybos procese (Von Hayek, 1967 [1935, 1931]). Sios pirminés priemonés — tai
nepagamintos (ar neatkuriamos) gamybos priemonés, t. y. darbas ir zemé. Kadangi gamyba uzima tam tikra
laika, gamybos veiksniai nukreipti  galutinés gérybés, kuri turés verte tik ateityje, t. y. kai bus parduota,
gamyba. Vartojima (taigi ir zeme bei darbo produktyvuma) galima didinti ilginant gamybos etapy granding —
didinant gamybos etapy skai¢iy (aplinking gamyba).

Kaip pastebi K. Yagi (1983), F. A. von Hayek’o gamybos proceso vertikalig laiko struktiirg J. R. Hicks’as
(1973), pats placiai rasgs apie kapitalg (zr. Lewin, 1997), laiké austriskosios kapitalo teorijos bruozu. Taigi Sis
von Hayeko trikampis (zr. 1 pav.) vaizduoja kiekvieno gamybos etapo islaidas — nuo pradiniy gamtos istekliy
naudojimo, toliau — link pagaminty gérybiy gamybos ir galiausiai iki galutinio mazmeninio suvartojimo,
kuris, siekiant supaprastinti analizg, jvyksta viename laiko taske gamybos proceso pabaigoje kartu su kie-
kvieno etapo pridétgja verte, didinancia trikampj, kas atsiskleidzia vertikalioje trikampio asyje (Skousen,
2001; Garrison, 2001; 2005).
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Kaip pastebi R. W. Garrison’as, paveiksle (Zr. 1 pav.) vaizduojama deSimt gamybos etapy, kurie iSdéstyti i$
kairés | deSine, gérybéms judant Sia kryptimi, o pinigams — prieSinga (Garrison, 2001). (F. A. von Hayek’o auten-
tiSkame j angly kalba iSverstame pavyzdyje penki etapai iSdéstyti nuo virSaus j apacia, jie apémeé kasyba, iSvaly-
mg, perdirbima, paskirstymg ir mazmeninj pardavima, kaip galutinj gamybos etapa iki pasiekiant vartotoja [Zr.
Huerta de Soto, 2006].) Biitent R. W. Garrison’as (1978) buvo tas ekonomistas, kuris brézinj pasuko 90 laipsniy
kampu pries laikrodZio rodykle, kad grafikas labiau atitikty jprasta grafinj vaizdavima, leidziant Salia trikampio
grafiko pavaizduoti kitas svarbias diagramas, ypac socialinio vartojimo ir investavimo gamybos galimybiy linija.
Pedagoginiais tikslais apibréztu (ribotu) etapy skai¢iumi Siuo atveju visiSkai neketinama isreiksti skaiciais jokiy
faktiniy, empiriskai nustatyty detaliy apie ekonomikos gamybos procesa, tik suteikti bendra supratima, kad dau-
geliu atvejy vieno etapo (tarpiné) iSeiga panaudota kaip sgnaudos paskesniame etape. IS tiesy von Hayek o tri-
kampis vaizduoja gamybos procesa, kuris suskirstytas etapais ir kickvieno etapo iSeiga parduodama kaip jvestis |
kitg etapa. Vykstant gamybai, tarpinés gérybés juda i§ ankstyvojo (aukstesnés eilés), ar pirmojo, gamybos etapo ]
vélesnius (Zemesnés eilés) etapus. Kaip pastebi R. W. Garrison’as (2005), vertikali integracija ir, be abejo, visis-
ka vertikali integracija — néra norma. F. A. von Hayek’o ,,etapy‘ negalima tiksliai perkelti j ,,jmones* ar ,,Sakas®.
Be to, ¢ia akivaizdiis nukrypimai nuo grieztos vienos krypties laikinés sekos: galimi atvejai, kai skirtingi gamy-
bos etapai vienas kitam parduoda savo jvestis, tada nebeaiski tvarka — fenomenas, Zinomas kaip ,,apsivijimas®.
Galiausiai jmanomas gamybos etapy augimas ne tik vertikaliai (didinti pridétine verte), bet ir horizontaliai (augti
doleriais — laike), Sis efektas gali gerokai keisti galimg empiriniy rezultaty interpretacijg bei lemti klaidingus re-
zultatus (placiau zr. Luther, Cohen, 2014; 2016). Vis tik, kaip graziai apibendrino R. W. Garrison’as (2005), taip
yra su visais paprastais modeliais, $is austriskasis kapitalo strukttiros modelis zymus ne savo daugelio praleidimy
ydomis, bet, Zinoma, esminémis tiesomis, kurias suvoké jo konstrukcija.

Remiantis F. A. von Hayek u, trikampio strukttra keiciasi kintant paltikany normai. Tiesa, keistai: esant Ze-
moms paliikany normoms, F. A. von Hayek’o trikampis tiek platés, tiek ir ilges, kaip parodyta 1 paveiksle. Tad
toliau esminis dalykas yra palyginti jo konfigiiracijos pokycius, atsizvelgiant j tai, jie buvo sukelti taupymo ar
monetarinés politikos (austry ekonomistai skiria taupymo ir kredity plétros nulemta ekonominj augimg).

2. F. A. von Hayek’o verslo ciklo teorijos poveikio tuometiniams ir §iandieniniams
politiniams-ekonominiams makroekonomikos procesams atskleidimas

Pazymeétina, kad von Hayeko trikampiy iliustravimg austry verslo ciklo teorija véliau taiké daugelis eko-
nomisty, pvz.: Rothbard, 1993 [1962]; O’Driscoll, 1977; Garrison, 1978 (Siame darbe pirma karta i§ aus-
try ekonomikos teorijos pozicijy pabandyta sumodeliuoti kapitalo formavimosi procesg ir rinkos procesy
iSkraipymus dél esamos monetarinés politikos, tam pavaizduoti kaip priemon¢ naudojant eil¢ tarpusavyje
susijusiy diagramy, taip pat ir von Hayeko trikampius, $ias trijy dimensijy diagramas prieSprieSinant standar-
tiniams keinsistiniam ir austriSkajam konstruktams); 2004 (Siame darbe, ,,mastydamas grieztai von Hayeko
trikampiy terminais®, jis padar¢ iSvada, kad neatidéliojamas perteklinis vartojimas, perteklinis investavimas
ir klaidingas investavimas yra biitini austry verslo cikly teorijos loginiam nuoseklumui ir nepriestaringu-
mui); 2005; Barnett, Block, 2006 (jie savo didelés apimties straipsnyje pastebé&jo, kad vienas i$ akivaizdziy
gamybos struktiiros trikampio pranasumy — austry verslo ciklo teorijos prieinamumo vyraujancios krypties
makroekonomistams siekis, nes faktiSkai nebus perdéjimas sakyti, kad, be tokiy reikmeny, ekonomistams
neoklasikams, kuriems geometrija ir matematinés iSraiskos yra tikras ,,motinos pienas®, §i buty faktiskai vi-
siskai nepritaikyta); Mulligan, 2002 (von Hayeko trikampis, kuris, kaip matéme, yra bendras iStekliy tarplai-
kinio paskirstymo modelis, interpretuotas kaip modelis, parodantis, kaip palikany normos lemia investicijy
paskirstyma lyginant su vartojimo iSlaidomis ir kaip gamybos struktiira veikia kapitalo atsargas, ir panau-
dotas tiriant JAV gamybos struktiirg); Evans, Baxendale, 2008 (straipsnyje von Hayeko trikampis naudotas
siekiant parodyti, kad austry verslo ciklo teorija ir toliau pritaikoma $iandienei ekonomikai).

Amerikieciy ekonomistas C. E. Wainhouse’as (1984) net panaudojo ,,Granger’io priezastingumo testus*,
siekdamas i$siaiskinti F. A. von Hayek’o ekonominiy svyravimy teorijos empirinj relevantiSkuma, ir at-
skleide, kad paliikany normy, kredito apimciy bei vartojimo ir gamybos gérybiy santykiniy kainy pokyciai,
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vyke XX a. septintajame ir aStuntajame deSimtmeciuose, atitinka F. A. von Hayek’o teorija. Nepanasu, kad
suabejojusieji F. A. von Hayek’o teorijos pritatkomumu DidZiosios depresijos epizodui ir kaltinusieji ja
negebé¢jimu numatyti jos nepaprasto gylio bei trukmés, biity pakeite savo poziirj Siy ,,Granger’io priezastin-
gumo testy™ pagrindu. Vis délto F. A. von Hayek’o teorija liko kalta dél to, kad faktiskai nepaaiskino dau-
giau, nei i$ tikryjy paaisSkino. Galiausiai liko neatsizvelgta j tai, kad F. A. von Hayek’o teorija suformuluota
per paskaitas Londone 1930-1931 m., t. y. gerokai anksciau nei tapo zinoma, kokia gili (dvideSimt penkiy
procenty nedarbas) ir kiek ilgai (1929-1939 m.) trunkanti bus depresija (Garrison, 1986). (Austry verslo
ciklo teorijos poziiiriu, geriausiai Didzioji depresija jvertinta M. N. Rothbard’o (1963) knygoje.)

Pats R. W. Garrison’as savo knyga ,,Laikas ir pinigai: kapitalo struktGiros makroekonomikos teorija“
(Garrison, 2001), kur pasisaké uz peréjima nuo keinsizmo ir monetarizmo darbu pagristos makroekonomi-
kos teorijos prie austrams biidingos kapitalu pagrjstos makroekonomikos teorijos, jnesé ypac¢ svarby indélj
(jei ne teoriniu, tai bent jau pedagoginiu poziiiriu, apie kg knygoje kalbéjo ir pats R. W. Garrison’as, nurodges,
kad jo pasitlytas grafinis vaizdavimas turéty biiti interpretuojamas kaip labiau pedagoginé priemoné nei
empiriniy tyrimy vykdymo ir austry verslo ciklo teorijos teoriniy niuansy plétojimo modelis) j makroeko-
nomikos teorijos austriskaja vizualizacijg, pasitles keisti vyraujantj grafinj pagrindiniy makroekonominiy
tarpusavio rysiy vaizdavima: grésmingajj J. M. Keynes’o kryziy ar IS-LM modelj vaizduoti taip, kad la-
biau atitikty austriskaji pozitirj, kuris pabrézia laiko elementa gamybos struktiiroje (laikui bégant, pirmines
gamybos priemones ir galutinius tikslus susieja verslininky sprendimai) ir nejvertina pinigy rinkos, kurios
egzistavimu austry ekonomistai netiki.

Knygoje, J. P. Cochran’o (2001) nuomone, R. W. Garrison’as sékmingai uzbaigé F. A. von Hayek’o pro-
jekta, nebandydamas jo padaryti tokio sudétingo, kaip galéty sitilyti svarstomos laiko ir pinigy problemos,
o sujungdamas paprastesnj modelj — ,.tarplaiking gamybos struktiirg” — su dviem standartiniais principinio
lygio modeliais — visumine gamybos galimybiy linija ir paskoly fondy visumine rinka, taip plétodamas visa-
pus], suprantamg tikio veikimo laike tyrimo konstruktg. Knygoje pagrinding vieta uzémé originali kapitalu
paremto makroekonominio konstrukto trijy sujungty kvadranty diagrama (zr. 2 pav.), panaudota siekiant
pavaizduoti: a) kaip veikia ir auga rinkos tikis, méginant atsakyti j klausima, ar ekonominis augimas gali
buti ilaikytas; jei taip, tai kaip; jei ne, tai kodél (klausimas, jaudings ekonomistus dar nuo A. Smith’o laiky,
ka rodo Zymiojo jo veikalo pavadinimas: ,, Tauty turto prigimties ir priezas¢iy tyrin¢jimas* (Smith, 1937
[1776])); b) verslo ciklo priezastis ir prigimtj; c) kaip rinkos jégos, reaguodamos j tam tikrus parametrinius
poky¢ius, nustato nauja natiiralig palikany norma; d) aptarti ir kritikuoti keinsisting bei monetaristing para-
digmas, parodant, kaip tikis reaguoja j politika, kurios tikslas — palaikyti palikany normg finansiniame sek-
toriuje, kuri nesuderinama su natiiralia paliikany norma (Garrison, 2005). (Prisimintinas F. A. von Hayek’o
pagrindinis makroekonominés politikos nurodymas apskritai bankams ir ypac centriniams palaikyti rinkos
palikany normg lygig natiraliai normai, kuri siejama su tarplaikinés pusiausvyros biikle. F. A. von Hayek’as
tvirtino, kad tokia paltikany normy politika lems pinigy ,,neutraluma‘ — neutraluma realiam tkiui, pasalinda-
ma jos iSkraipomajj poveikj tarplaikinés pusiausvyros realiems nulemtiems veiksniams, taip pat ir monetari-
nés ekspansijos sukeltus kapitalo struktiiros iSkraipymus.)

R. W. Garrison’as Sias tris diagramas taip susiejo: paskoly fondy rinka ir gamybos galimybiy linija sujungtos
ju bendromis asimis, kurios matuoja investicijas; gamybos galimybiy linija ir gamybos struktiira susietos jy
bendromis asimis, kurios matuoja vartojima, o von Hayeko trikampio pasvirusios linijos (jzambinés) posvyris
rodo rinkos kliringo paliikany normg paskoly fondy visuminéje rinkoje (Garrison, 2001). Taciau, kaip pastebi
J. G. Hiilsmann’as (2001), vorn Hayek o trikampio vertikali asis matuoja gamybos proceso vartojimo reikme-
ny produkcijos verte (Garrison, 2001), kai gamybos galimybiy kreivés vertikali aSis iSreiksta realia iSraiska.
R. W. Garrison’as taip ir nepaaiskino $iy dviejy skirtingy dimensijy tarpusavio santykio, nes tai biity reikalave
sudétingesnio pinigy vaidmens gamybos struktiiroje paaiskinimo (galbtit ] modelj jtraukiant atskirg pinigy dia-
grama), negu tai pateikta knygos ,,Laikas ir pinigai: kapitalo struktiiros makroekonomikos teorija“ puslapiuose,
tiesiog teigiant, kad pinigai yra i$ tikryjy ant kiekvienos diagramos kiekvienos asies (Garrison, 2001). Taigi iSties
R. W. Garrison’o makroekonomikos teorija — tai makroekonomikos teorija be pinigy (Hiilsmann, 2001).
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2 pav. Kapitalo struktiiros makroekonomikos teorija

Pastebesime, kad R. W. Garrison’o pateikto austry verslo ciklo teorijos grafinio aiSkinimo vertinimg ir kri-
tikg 1§ austry ekonomisty ar jiems pritarian¢iyjy pusés pateiké daugelis autoriy (pvz., zr. Holcombe, 2001, jo
straipsnyje, jvardijus du didziausius knygos indélius — kapitalu paremta makroekonomikos teorijg ir tolesne
austry mokyklos idéjy plétra kartu su vyraujanciomis ekonomikos teorijomis, daroma iSvada, kad $i knyga,
per Sesiasdesimt mety tapusi didziausiu jnasu j austry makroekonomikos teorija, gali buti laikoma pirmuoju
zingsniu plétojant XXI amziaus austry makroekonomikos teorija). Tad nieko nuostabaus, kad teorinéje li-
teratiiroje pateikti skirtingi Sio modelio praplétimai, kur bandyta jvertinti atviry ekonomiky su dekretiniais
pinigais [angl. fiat money] augima ir rizika. Siuose darbuose prapléstas R. W. Garrison’o modelio veikimas,
pridedant praleistas dalis, kurios leisty modeliui pateikti verslo cikly eigos paaiSkinima, pavyzdziui, patyrus
didZiausig krize. Empiringje literatiroje modelis naudotas, siekiant pavaizduoti, kaip jo numatymai dera su
turimais duomenimis. Be R. W. Garrison’o (2001), Siuolaikinis pozitiris j austry verslo ciklo teorijg pateiktas
ir kity autoriy.

ISvados

F. A. von Hayek’as savo originalioje verslo cikly teorijoje pabandé vienu metu atlikti du dalykus: in-
tegruoti tiek pinigy, tiek verslo cikly fenomenus su L. Walras’o bendrosios pusiausvyros teorija, kadangi
kategoriskai laikési nuostatos, kad bet kurio verslo ciklo pradzios taskas yra bendroji pusiausvyra.

Knygoje ,,Kainos ir gamyba“ (Von Hayek, 1967 [1935, 1931]) F. A. von Hayek’as grieztai analitiSkai
paaiskino, kaip kredito plétra, kuri neparemta savanorisku ankstesniu taupymu, pazemina rinkos paliikany
normga zemiau natiiralios normos, lemia investicijy augima j labiau kapitalui imlius gamybos procesus, pa-
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lyginti su investavimu j maziau kapitalui imlius gamybos procesus bei ankstyvus gamybos etapus, iSkraipo
tarplaiking gamybos struktiirg, siysdama signala apie gamybos proceso ilginimo pelningumg ir skatindama
verslininky investicijas i kapitalines gérybes, kurios skirtos labiau aplinkinéms ilgesnio gamybos proceso
technologijoms, kurios 1§ esmés yra efektyvesnés ir produktyvesnés, o ne | pagrindines vartojimo gérybes,
taip dirbtinai jg padaro per daug imlig kapitalui, dé¢l to padarytos klaidos véliau turi atsiskleisti kaip recesija.

F. A. von Hayek’as, sickdamas parodyti kapitaliniy gérybiy vertés ir jy vietos gamybos laiko sekoje tar-
pusavio ry§j, t. y. gamybos struktiirg laiko atzvilgiu, knygoje ,,Kainos ir gamyba“ (Von Hayek, 1967 [1935,
1931]) pateiké nauja analiting, euristing verslo ciklo teorijos priemong¢ — Zymiuosius von Hayeko trikampius,
bei gamybos proceso aplinkiniy metody idé€ja, nors ir paliko daugelj sudétingy kapitalo teorijos dalyky nuo-
Salyje, bet i§saugojo esminj analizés laiko elements.

Sie skirtingos formos von Hayeko trikampiai, susieje dvi artimas sampratas ar savokas, vidutinj gamybos
perioda ir skirtingus gamybos etapus, suteikia patogy, taciau labai stilizuotg btidg aprasyti pokyc¢ius (sukel-
tus paliikany normos) kapitalo strukttiros tarplaikiniame modelyje, prekybos cikla jvardijant kaip tarplaikinj
koordinacijos nebuvima.

R. W. Garrison’o knygoje ,,Laikas ir pinigai: kapitalo struktiiros makroekonomikos teorija* (Garrison,
2001) pagrindiné vieta teko originaliai kapitalu paremto makroekonominio konstrukto trijy sujungty kva-
dranty diagramai.

R. W. Garrison’o austry verslo ciklo teorijos grafinio aiSkinimo vertinimg ir kritikg i§ austry ekonomisty
ar jiems pritarian¢iyjy pusés placiau pateiké daugelis autoriy, prapléte jo modelio veikimg papildomomis
dalims, kurios praleistos, kad paaiskinty verslo cikly eiga.
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THE BUSINESS CYCLE THEORY OF F.A. VON HAYEK:
THE CIRCUMSTANCES OF ITS CREATION, ITS ESSENCE,
AND ITS RELEVANCE TODAY
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Summary

Relevance of the subject and scientific problem: the main goal of the article is shown in its title, to intro-
duce to the reader the business cycle theory of F.A. von Hayek, one of the most important members of the
Austrian school of economics, and to try to answer the question how relevant this theory is today.

For this purpose, the circumstances of the creation of von Hayek’s business cycle theory and its relevance
today are revealed.

Methods: logical abstraction, which includes and combines the generalisation of economic and historical
theoretical statements, theoretical systematic analysis, and a synthesis of the ideas of the Austrian school of
economics and their impact on the development of economic thought, based on the conclusions and thoughts
of the work of scientists from different countries, as well as general and logical analysis and comparison.

Research results: in the book Prices and Production (Von Hayek, 1967 [1935, 1931]) von Hayek explai-
ned strictly analytically how the business cycle is established. To illustrate this, he presented in the book a
new heuristic analytical tool for business cycle theory, his famous ‘von Hayek’s triangles’.

This different form of von Hayek’s triangles combined two related concepts, the average period of pro-
duction and the different stages of production, and gives a practical but very stylised way to describe changes
(generated by interest rates) in the time model of capital structure, naming the business cycle as the absence
of coordination in time.

According to von Hayek, the structure of the triangle changes when interest rates change.

In R. W. Garrison’s book Time and Money: The Macroeconomics of Capital Structure (Garrison, 2001),
the central place is taken by a capital-based macroeconomic construct’s original diagram of three combined
quadrants.

Other economists expanded the operation of Garrison’s model, adding new parts, which allows for the
model to give a better explanation of the business cycle operation.

KEY WORDS: Austrian school of economics, history of economic thought, free market, busi-
ness cycle.
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