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ANOTACIJA

Straipsnyje aptariamas F. A. von Hayek’o knygos ,,Pinigy denacionalizavimas® gimimo aplinkybiy ir jos realaus Siandienio aktualu-
mo teorinis tyrimas, grindZziamas nuostata, kad norint suprasti Siuolaiking visuomeng reikia remtis idéjy ir visuomeniy istorija. Atlie-
kant tyrima siekiama atskleisti F. A. von Hayek’o knygos ,,Pinigy denacionalizavimas® gimimo aplinkybes, svarbiausius jos turinio
momentus bei parodyti knygos poveikj tuometiniams ir Siandieniniams politiniams-ekonominiams procesams monetariniu aspektu.

Tyrimo rezultatai atskleidé, kad $ia knyga F. A. von Hayek’as meté i$§tikj pinigy leidimo bei kontrolés vyriausybiniam monopoliui.
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Ivadas

Temos aktualumas ir moksliné¢ problematika. Tiriant ekonominiy teorijy istorijg, kurios funk-
cija dvejopa: paaiskinti praeitj ir padéti mums suprasti dabartj, gali biti keliami skirtingi klausimai. Sio
straipsnio pagrindinj siekj rodo antrasté: supazindinti skaitytoja su vieno Zymiausiy austry ekonomikos mo-
kyklos (kuri kartais vadinama heterodoksiska; zr. Boettke, Leeson, 2003; Mearman, 2012) atstovy F. A. von
Hayek’o knygos ,,Pinigy denacionalizavimas*, kuri pirma kartg pasirodé¢ 1976 m. kaip Londono Ekonominiy
reikaly instituto leidziamo zurnalo ,,Hobart Paper specialus 70-asis numeris (kadangi veikalas rengtas kaip
ataskaita institutui, visu Simtu procenty gal ir neatitiko griezty akademiniam veikalui keliamy reikalavimy,
ka jvade netiesiogiai pripazino ir pats F. A. von Hayek’as), pataisytu ir mazdaug trecdaliu prapléstu variantu
,,Pinigy denacionalizavimas — iStobulintas argumentavimas: konkurenciniy valiuty teorijos ir praktikos ana-
lize* (angl. Denationalisation of Money: The Argument Refined; zr. Von Hayek, 1978a). Knygoje F. A. von
Hayek’as, nurodes, kad norédami iSsaugoti funkcionuojantj rinkos iikij (ir jo individualig laisve), neatidélio-
tinai turime panaikinti ,,velniskg santuokg tarp monetarinés ir fiskalinés politikos*, kuri gana ilgai buvusi
slapta, bet dabar pasventinta keinsistinés ekonomikos teorijos pergalés (Von Hayek, 1978a), pateiké teoriskai
galimg ir nuoseklig esamy centrinés bankininkystés rezimy alternatyva. Faktiskai Sia knyga jis meté i85ukj
,»Visy monetariniy nuodémiy Saltiniui ir esmei, pinigy leidimo bei kontrolés vyriausybiniam monopoliui*
(Von Hayek, 1978a). (Kaip Londone jsikiirusio Ekonominiy reikaly instituto kasmetinéje paskaitoje, kuri
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skirta F. A. von Hayek’o atminimui ir 1999 m. vyko minint Zymiojo austry ekonomisto 100-o mety gimimo
sukaktj, pasteb&jo vokieciy ekonomistas Otmar’as Issing’as (1999), pats faktas, kad atnaujinta monografija
apie pinigy denacionalizavima buvo iSleista prabégus 50 mety nuo novatorisko indélio j tarplaikinés pusiaus-
vyros teorija 1928 m. gruodj ,,Weltwirtschaftliches Archiv* paskelbtame straipsnyje ,,Kainy pusiausvyra
laike bei pinigy vertés poky¢iai (zr. Von Hayek, 1928), rodo kokia ilga ir vaisinga buvo F. A. von Hayek’o
karjera ekonomikos teorijos srityje). F. A. von Hayek’as laikési pozicijos, kad istorijoje neaptinkama vy-
riausybés monopolijos i$leisti pinigus koreguojant esamg padét] pateisinimo. Atiduoti [privilegija iSleisti
pinigus] j rankas institucijai, kuri yra apsaugota nuo konkurencijos, kuri gali mus versti priimti pinigus,
kuri nuolat patiria politinj spaudima, reiskia susitaikyti su tuo, kad $i valdzia niekada mums vél neduos pi-
nigy (Von Hayek, 1979). Sia jo nuostata, kaip ir tikéjima, kad, jeigu kapitalistams biity buve leista patiems
apsirtipinti pinigais, kuriy jiems reikia, konkurenciné sistema seniai biity jveikusi pagrindinius ekonominés
veiklos svyravimus ir uzsitesusius depresijos periodus (Von Hayek, 1979), pabandysime detaliau aptarti
Siame straipsnyje. Juk, kaip rasé¢ A. Seldon’as F. A. von Hayek’o knygos ,,Pinigy denacionalizacija* (Von
Hayek, 1978a) pirmojo leidimo pratarmeje 1976 m. rugpjiiti, faktiSkai profesorius F. A. von Hayek’as jrodi-
néja, kad pinigai nesiskiria nuo kity prekiy ir jais geriau apriipinty privaciy pinigy leidéjy konkurencija nei
vyriausybés monopolis. Jis teigia, laikydamasis klasikinés tradicijos, bet pateikdamas nuoroda ] XX amziy,
kad pinigai néra iSimtis i§ taisyklés, siekiant geresniy rezultaty savanaudiskumas bus geresnis motyvas nei
geranoriskumas. Zinoma, F. A. von Hayek’o schemai i§sakyta ir kritikos, kuri straipsnyje taip pat bus aptarta.

Problema: F. A. von Hayek’ knygos ,,Pinigy denacionalizavimas“ gimimo aplinkybés ir jos realus ak-
tualumas Siandien.

Tyrimo tikslas: atskleisti F. A. von Hayek’o knygos ,,Pinigy denacionalizavimas® gimimo aplinkybes
ir parodyti jos realy aktualuma Siandien.

Tyrimo objektas — F. A. von Hayek’o knyga ,,Pinigy denacionalizavimas.

Tyrimo uzdaviniai:

Teoriskai atskleisti F. A. von Hayek’o knygos ,,Pinigy denacionalizavimas* gimimo aplinkybes ir svar-
biausius turinio momentus.

Parodyti F. A. von Hayek’o knygos ,,denacionalizavimas® poveikj tuometiniams ir §iandieniams politi-
niams-ekonominiams procesams monetariniu aspektu.

Tyrimo metodai: loginé abstrakcija, apimanti ir tarpusavyje derinanti ekonominiy, istoriniy bei polito-
loginiy teoriniy teiginiy apibendrinima, teoring austry ekonomikos mokyklos idéjy ir jy poveikio ekonomi-
nés minties raidai vertinimo sisteming analize¢ bei sinteze, pagrista jvairiy Saliy mokslininky darby iSvadomis
ir samprotavimais, bendrajg ir loging analize bei palyginima.

1. F. A. von Hayek’o knygos ,,Pinigy denacionalizavimas*
gimimo aplinkybés ir svarbiausiy turinio momenty atskleidimas

Kaip pastebi R. Baader’is (2012), knyga ,,Pinigy denacionalizavimas®“ F. A. von Hayek’ui buvo tokia
svarbi, kad norédamas ja paraSyti jis po antrojo tomo sustabdé trijy tomy veikalo ,,Teise, istatymy leidyba ir
laisveé* (Von Hayek, 1973; 1978b; 1981) raSyma. 1977 m. vokiskojo leidimo pradzioje F. A. von Hayek’as
kaip tam tikrg maksimg panaudojo A. Smith’o teiginj i§ ,,Tauty turto®, kad kiekvienoje pasaulio Salyje val-
dovy ir valstybiy godumas bei neteisingumas, naudojantis pavaldiniy pasitikéjimu, gerokai sumazino tikraji
[tauriojo] metalo kiekj, anks¢iau biidavusi monetose (Smith, 1937 [1776]). F. A. von Hayek’as, netekes
vilties sudrausminti vyriausybiy elgesj spausdinant pinigus (apie kg kalbéjo ir savo straipsnyje ,,Link laisvos
rinkos monetarinés sistemos‘ [Von Hayek, 1979]), pradéjo vykdyti pinigy denacionalizacijos projekta, t. y.
pasitilé atsisakyti valstybés monopolinés teisés j pinigy emisijg. (Dar 1976 m. jis pamflete ,,Valiuty pasirinki-
mas — kaip stabdyti infliacija“ buvo nurodes, kad i$skyrus tik aukso standarto 200-y mety laikotarpio iSimtj,
praktiskai visos istorijoje Zinomos valdzios naudojosi savo iSimtine galia leisti pinigus tam, kad apgauty ir
apiplésty zmones. Kas yra taip pavojinga, kg reikéty Salinti? Tai ne vyriausybés teisé isleisti pinigus, bet is-
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imtiné teisé tai daryti ir jos galia versti zmones juos naudoti ir priimti nustatant tam tikra kaing [ Von Hayek,
2007 [1976]; isskirta F. A. von Hayek’o0].)

Viename pirmyjy knygos ,,Pinigy denacionalizavimas® skyriy F. A. von Hayek’as raso, kad tiriant pinigy
istorijg kyla nuostaba, kodél Zzmonés tiek ilgai pakenté ir leido valdziai daugiau nei 2000 mety turéti i$skir-
ting galig juos nuolat iSnaudoti ir apgaudinéti (Von Hayek, 1978a). Be to, visa istorija prieStarauja tikéjimui,
kad vyriausybés mums davé ,,saugesnius pinigus‘, nei mes turétume joms nepretenduojant j iSimtine teise
juos leisti (Ten pat). Knygoje jis kritikavo valstybés pinigy monopolj ir teigé, kad vyriausybés pinigy leidimo
monopolis ne tik uzkirto mums kelig turéti ,,gerus pinigus®, bet ir neprileido miisy prie vienintelio proceso,
kuriuo galétume issiaiskinti, kas yra tie ,,geri pinigai* (Ten pat).

Savo filosofija dél laisvos konkurencijos teikiant pinigy pasiiilg jis taip iSdésté: Sios schemos tikslas —
esamoms monetarinéms ir finansinéms agentiiroms nustatyti biiting disciplina, padarant negalima bet kuriai
ju ar bet kuriai laiko trukmei i$leisti pinigy rusj, kuri blity maziau patikima ir naudinga uz kurio nors kito
pinigus. Kai tik visuomené bus susipazinusi su naujomis galimybémis, visi nukrypimai nuo tiesaus kelio
teikiant dorus (tikrus) pinigus lemty pazeistos valiutos iSstimima kity valiuty. Tada konkrecios $alys, to
neleidziancios ir dabar jvairiais buidais galinios laikinai nuslépti savo veiksmus ,,saugant® savo valiutg pa-
darinius, biity priverstos islaikyti gana stabilig savo valiuty vertg (Ten pat).

F. A. von Hayek’as konstatavo, kad sprendima d¢l ,,sveiky pinigy* greiciausiai pasitilys ne vieSasis sek-
torius. Jo teigimu, jeigu kada nors bandysime turéti ,,tinkamus pinigus®, tai bus ne vyriausybés veiklos
rezultatas: jie bus iSleisti privacios jmonés, nes gery pinigy teikimas visuomenei, kuriais ji galés pasitikéti ir
naudoti, bus ne tik pelningas verslas, bet ir drausmins [pinigy] leidéja, to vyriausybé niekada nepatyré ir ne-
gali patirti. Tai verslas, kurj konkuruojanti jmoné gali i$laikyti tik suteikusi visuomenei ,,geresnius pinigus‘
nei kas nors kitas (Von Hayek, 1979).

Reikia pazymeéti, kad §is jo pasitilymas atskleidé kardinaliai pakitusj F. A. von Hayek’o poziiirj j centring
bankininkyste, nes anksciau jis, bent jau Svelniai, ja rémé. Pavyzdziui, knygoje ,,Laisvés konstitucija“ jis
tiesiogiai kélé klausima, ar turétume nepasitikéti spontaniSka rinkos galia teikti mainy pagrindu tai, ko reikia
norint patenkinti poreikj, kaip elgiamés kitais atvejais? (Von Hayek, 1960). Ir atsakeé, kad tai biity pageidau-
jama, jeigu daliniy rezervy banky isleisti pinigai nebtity buve sukurti. (Tiesa, didzigja savo mokslinés kar-
jeros dalj F. A. von Hayek’as j daliniy rezervy bankininkystés sistema zvelge kaip  i$ prigimties nestabilia,
patvirtindamas vyriausybés vaidmenj (i$ principo) stabilizuojant pinigy pasitla [Klein, 2007]). Nauja Siame
atsakyme buvo uzuomina, kad banky isleisti pinigai be vyriausybés kisimosi galbiit niekada nebiity taip pla-
¢iai naudoti (White, 1999b). Tiesa, Siam poziiiriui, rodos, biita nedidelio empirinio pagrindo ar pateisinimo,
nes banknoty naudojimas buvo placiau paplites XIX amziaus bankiniuose rezimuose, kai vyravo didziausia
ju leidimo laisvé: Skotijoje, Kanadoje, Svedijoje, Sveicarijoje, Pranciizijoje ir Australijoje.

Kas gi atitinka jo ankstyvajj skepticizmg dél laisvosios bankininkystés knygoje ,,Pinigy denacionaliza-
cija“ (Von Hayek, 1978a)? F. A. von Hayek’as nesiiilé laisvos bankuy, siiilanciy daliniy rezervy palaikomus
jsipareigojimus, kurie iSperkami prekiniais pinigais, konkurencijos. Jis mané, kad savo neisperkamg valiuta
(angl. irredeemable paper notes), kiekvienai valiutai turint savajj piniginj standarta, isleisti galéty ne tik ban-
kai, bet ir kitos vieSosios ar privacios jmonés bei konsorciumai, kuriuos jis, nors kartais ir vadino emitenty
,bankais“, bet nejprasta banky, kurie skolina 1ésas, sukauptas i§leidus skoly jsipareigojimus, prasme, jie |
Siuolaikinius centrinius bankus buvo labiau panasis tuo, kad galéjo iSleisti tam tikra r@isj ,,dekretiniy® pinigy,
bet skyrési nuo faktiniy centriniy banky tuo, kad neturé¢jo nei monopolio privilegijos, nei galios priversti kg
nors priimti jy produkts. (Kita vertus, F. A. von Hayek’as teisingai atskyré savo pasiiilyma dél ,,daugybés
i§ esmes skirtingy pinigy* konkurencijos nuo ankstesniy sitilymy, kuriuos teik¢ XIX amziaus vidurio lais-
vosios bankininkystés judéjimas, agitaves uz teise leisti banknotus standartinés valiutos iSraiska [Ten pat]).
Sie pinigy leidéjai skirtingais biidais bandyty tarpusavyje konkuruoti dél patikimiausios valiutos statuso,
tuo tarpu patys pinigy tipai skirtysi, nes jy perkamoji galia buty garantuojama skirtingu turtu arba indeksais
(vartojimo ar gamintojy kainy, ar prekiy krepselio), bet §is privataus valiutos leidéjo jsipareigojimas iSlaikyti
perkamosios galios stabiluma tam tikro prekiy krepselio (kadangi kai kurios kainos laisvojoje rinkoje nuolat
kinta, F. A. von Hayek’as pasitilé idéja nustatyti standartinj prekiy didmeniniy kainy rinkinj, kuris buty lai-
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komas vertés standartu, j kurj orientuodamiesi zmonés biity linke turéti pastovias paciy iSlaikomas valiutas)
iSraiSka nejgauty privalomo iSpirkimo sutarties formos.

F. A. von Hayek’o nuomone, taip biity galima sukurti konkurencingas valiutas, kurias rinktysi tikio su-
bjektai, o paciomis skirtingy banky privaciai iSleistomis valiutomis biity prekiaujama rinkos jégy nulemtais
laisvai kintamais keitimo kursais. Sis sprendimas garantuoty pinigy emisijos ribas, nes, jei kuri nors valiuta
biity pradéta leisti dideliais kiekiais, privatiis tiekéjai negaléty priversti naudoti jy pinigy ir §i valiuta pra-
rasty savo verte veikiant paklausai ir pasitilai. Tai reiskia, kad ji prarasty perkamajg galig. Tada rinka iskart
nustoty ja pasitikéti ir Zzmonés pasirinkty kitg stabilesniy pinigy tiekéja bei pradéty naudotis konkuruojancia
valiuta, uz kurig bty galima nupirkti daugiau vertybiy. D¢l to gerieji pinigai, iSlaike savo perkamaja galia,
i8stumty j defliacijg ar infliacijg linkusius bloguosius pinigus. (Tiesa, kaip pastebi O. Issing’as [1999], jeigu
privatiis pinigy leidéjai sugebéty susitarti, kaip biity galima pasiprieSinti skirtingy pinigy ver¢iy svyravimui
vieni kity atzvilgiu, blogieji pinigai imty iSstumti geruosius, tiksliai prieSingai tam, kg F. A. von Hayek’as
pats palaiké. Kitaip tariant, grei¢iausiai imty veikti Gresham o désnis, turint omenyje karalienés ElZzbietos
(1533-1603 m.) laiky angly finansininko Thomas’o Gresham’o (1519-1579 m.) XVI a. atrasta désnj, nusa-
kantj tendencija, kai blogieji (nuvertéje) pinigai isstumia geruosius (nenuvertéjusius) pinigus). Taigi, esant
valiuty konkurencijai, monetariné sistema prarasty didzigja dalj savo gebéjimo iskreiptai (klaidingai) pléstis
ar trauktis, kas reiksty, kad infliacija ir defliacija liautysi biiti endeminémis. Kitais zodziais tariant, valiuty
konkurencija neleisty kilti (trukdyty) tiek infliacijai, tiek defliacijai.

F. A. von Hayek’as buvo jsitikings privac¢iy jmoniy i$leisty konkurencingy, stabilios vertés dekretiniy va-
liuty veiksmingumu, jo teigimu, jos funkcionuos geriau net uz auksa, jy nedidelés sanaudos ir nesudétinga
apriipinimo sistema leis joms pasirodyti maziausiai bent jau praktiSkesnémis uz tai, kas idealiai atrodo gerokai
labiau tinkama — prekiy rezervo standartg (Von Hayek, 1978a). (1943 m., Antrojo pasaulinio karo viduryje,
pats F. A. von Hayek’as pasitlé prekiy rezervo valiutg [angl. Commodity Reserve Currency), kuri, jo teigimu,
biity pagerinta aukso standarto versija. Vietoj aukso valiuta buty paremta prekiy krepseliu. F. A. von Hayek’o
teigimu, prekiy rezervo valiutos pranaSumas — pinigy paklausos augimas lems sparty pasiiilos augima, taip bus
galima iSvengti priklausomybés nuo nedidelio auksg iSgaunanciy valstybiy skaiciaus [zr. Miller, 2013]).

Viena vertus, F. A. von Hayek’o nuomone, tada vyriausybei likty tik viena (bet labai svarbi) pareiga —
pateikti juridiniy taisykliy struktiirg, kuri leisty zmonéms plétoti labiausiai jiems tinkamas monetarines ins-
titucijas (Von Hayek, 1978a). Kita vertus, F. A. von Hayek’o monetarinés politikos siilymai, taip pat susij¢
ir su pinigy denacionalizavimu (pagimdg¢ ,,laisvy pinigy judéjima®, siekusj panaikinti valstybés privilegija
leisti banknotus; zr. Bohl, Holscher, 2005), apimty esmin¢ Vakary monetarinés sistemos rekonstrukcija (juk
akivaizdi i§vada, kad vyriausybés pinigy iSleidimo panaikinimas turéty apimti ir centriniy banky, tokiy, ko-
kius mes juos zinome, nunykimg (Von Hayek, 1978a), tai palikty Zyme visame Vakary pasaulyje (Backhaus,
2005). Ta puikiai suprato ir pats F. A. von Hayek’as, kurio teigimu, jo idéjy jgyvendinimas tapty ne maziau
svarbiu dalyku nei kritiska reforma, kuri galéty nuspresti civilizacijos likima (Von Hayek, 1978a).

Be abejo, F. A. von Hayek’o schema kritikuota (apie ja placiau zr. Howard, 1977, jis atkreipé démesj,
kad, F. A. von Hayek’o nuomone, peréjimas prie ,,naujos tvarkos* turi biiti atliktas i§ karto, o ne laipsniskai,
nors anksciau savo veikaluose kalbé¢jo, kad vyriausybés vaidmen; leidziant pinigus reikéty traktuoti kaip
socialing institucija, kuri iskilo kaip ,,zmoniy veikimo, o ne jy sumanymo rezultatas [Cia jis parafrazuoja
Adama Fergusona, zr. Von Hayek, 1967a], bei nurodé, kad F. A. von Hayek’o argumentas, jog Zmongés norés
stabilios vertés pinigy, neatrodo visiems priimtinas, nes, akivaizdu, kad skolininky ir kreditoriy norai del
blsimy pinigy, kuriais bus sudaromos sutartys, vertés bus skirtingi, be to, reikia jvertinti paltikany mokéjimo
aspekta, kurj F. A. von Hayek’as faktiskai ignoravo, nekalbant jau apie galimybe¢ konkurenciniy pinigy Sako-
je atsirasti dominuojan¢iam pinigy tiekéjui); Selgin, White, 1994; White, 1999a; Selgin, 2015a).

IS tiesy nesunku jsivaizduoti biisimas problemas, vertinant F. A. von Hayek’o pasitilyma, jas lems jgim-
ta dinamika, slypinti atradimo procese, kuris apibiidins konkurencija tarp banky isleidziant valiutas. Kaip
pastebi O. Issing’as (1999), F. A. von Hayek’as paliko per daug neatsakyty klausimy dél to, kaip atradimy
procesas veiks praktiSkai, kad jo pasitilymas dél valiuty konkurencijos buty gyvybingas kandidatas visuo-
menei ieSkant stabilios monetarinés sistemos. Tarkim, jei i§ pradziy atsiras viena stabili valiuta, kaip galime

22



ISSN 2029-9370. REGIONAL FORMATION AND DEVELOPMENT STUDIES, No. 2 (40)

buti tikri, kad turint nusistovéjusiag monopolija privatus valiutos leidéjas laikui nepavaldziu stiliumi, kuris
tapo visiems toks zinomas esant politiskai priklausomiems centriniams bankams, neuzsiims infliaciniu perte-
kliniy pinigy leidimu, kad maksimizuoty senjoraza? Be to, net jeigu iSliko keletas valiutos leidéjy, ar galime
buti tikri, kad nesusiklostys oligopoliné situacija dél samokslo ir / ar nestabilumo? Dar viena pastaba: lai-
kantis paties F. A. von Hayek’o laisvos privaciai isleisty valiuty konkurencijos logikos, nominalioji paliikany
norma bus nustumta iki nulio, to rezultatas bus defliacija. Taigi F. A. von Hayek’o pasitilymas nesuteiks to,
ka jis, rodos, zadéjo, butent kainy stabilumo, nes vis tiek i$liks netikrumas dél ateities kainy lygio.

Vis délto pats F. A. von Hayek’as tvirtai tikéjo, kad jo pasitilymas, jeigu bus jgyvendintas, prisidés prie
visuotinio tikio stabilumo. Savo monografijoje jis ras¢, kad buves rinkos tikio nestabilumas yra svarbiausio
rinkos reguliuotojo mechanizmo — pinigy pasalinimo i§ paciy buvimo reguliuojamais rinkos proceso — pada-
rinys (Von Hayek, 1978a).

2. F. A. von Hayek’o knygos ,,Pinigy denacionalizavimas® poveikio tuometiniams ir
Siandieniams politiniams-ekonominiams procesams atskleidimas monetariniu aspektu

Pazymétina, kad kai 1976 m. F. A. von Hayek’as paskelbé savo veikala ,,Pinigy denacionalizacija“ (Von
Hayek, 1978a), tuometinis Anglijos banko valdytojas G. Richardson’as (1915-2010 m.) pasisaké viena-
reikSmiskai: ,, Tai gali buti rytoj* ( angl. That may be for the day after tomorrow). Ir, kaip F. A. von Hayek’o
knygos ,,Pinigy denacionalizacija“ (Ten pat) antrojo leidimo pratarméje 1977 m. gruodj pastebéjo vienas i$
Londono Ekonominiy reikaly instituto steigéjy ir prezidenty Arthur’as Seldon’as, tai tikrai nebuvo kokia
nors ypatinga praktisko Zzmogaus reakcija i mokslininko visiSkai nauja poziiirj, juk praktiski zmonés yra taip
panirg j savo kasdienes problemas, kad gali jzvelgti tik sunkumus ir kliditis, o ne fundamentalias klaidy ir
nesékmiy priezastis. Fundamentaliems pokyciams neretai biitinos radikalios reformos.

Kita vertus, kai Europos Sajungoje jsisitibavo diskusijos apie euro zonos nustatyma, XX a. devintajame
ir deSimtajame deSimtmeciuose Didziojoje Britanijoje Margaret’a Thatcher vyriausybei padaré toki didelj
ispudj F. A. von Hayek’o provokuojantis sitilymas apie valiuty konkurencijg, kad vietoj bendros europie-
tiskos valiutos jvedimo ekonominés politikos darbotvarkéje buvo numatytas ,,lygiagreciy valiuty™ sistemos
planas, bet i idéja taip ir nejgyvendinta, valiuty denacionalizacijai ir euro jvedimui pasirinkus ne evoliucinj,
o ,.konstruktyvistinj* procesg — tarptauting sutartj dél nekintamy nacionaliniy valiuty keitimo kursy fiksavi-
mo (Issing, 1999; Bohl, Holscher, 2005).

Idomu, kad pats F. A. von Hayek’as 1976 m. | savo sitilomg valiuty konkurencijos plang zvelgé kaip |
visiskai jmanoma, o tuo metu sitilyta bendros Europos valiutos idé¢ja, buvusi tik embriono stadijoje, jam
pasirodé¢ utopija (Miller, 2013). IS tiesy F. A. von Hayek’ui jo konkuruojanciy valiuty schema atrodé¢ pa-
trauklesné ir realiau jgyvendinama, nei utopiné naujos europinés valiutos jvedimo schema, kurios padarinys
galiausiai — tik visos monetarinés nuodémés, vyriausybés pinigy leidimo ir kontrolés monopolis, dar gilesniy
Sakny jtvirtinimas (Von Hayek, 1978a).

Kita vertus, kaip pastebi G. R. Steele (2001), pati banky dereguliavimo idéja nebuvo nauja: kad banky
dereguliavimas yra suderinamas su monetarine disciplina i§ tiesy galima aptikti jau ,,Tauty turte (Smith,
1937 [1776]). Be to, nors F. A. von Hayek’o pasiiilymas ir nejgyvendintas, jo iSsakytos mintys jzieb¢ gyva ir
toli siekiancig diskusijg apie vyriausybés vaidmenj monetarinéje sistemoje, diskusija, kuri buvo nukreipta j
pasirinkima tarp laisvos rinkos monetarinio rezimo ir monetarinés sistemos vyriausybinio valdymo per cen-
trinj bankg. Pasiiilymas buvo toks radikalus, kad turéjo gintis net kai kurie pagrindiniai laissez-faire pozitirio
] dauguma ekonominio gyvenimo aspekty advokatai (pavyzdziui, Milton’as Friedman’as) (Issing, 1999).

O D. Gordon’as (2007) pazymi, kad toks tvirtas austry ekonomikos mokyklos Salininkas kaip
M. N. Rothbard’as, visada aiskumo siekimg teorijoje siej¢s su praktika, savo veikale ,,Argumentai uz ti-
krajj auksinj dolerj* (Rothbard, 1985b) apskritai nesutiko su F. A. von Hayek’o reikalavimu i$valstybinti
(denacionalizuoti) pinigus. Juk F. A. von Hayek’o siiilymas privaciai j apyvarta leisti pinigus atmeté L. von
Mises’o regresijos teoremos iSvadas. (Apie F. A. von Hayek’o plano L. von Mises’o regresijos teoremos
ignoravima taip pat zr. Block, 1999.)
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F. A. von Hayek’o schemai kazkiek artimg realaus pasaulio atitikmenj pasiilé Siuolaikiné kriptovaliuty
rinka, kurig sudaré¢ pirmoji skaitmeniné valiuta bitkoinas, gimusi pa¢iame 2008-yjy finansinés krizés jkars-
tyje, kai Satoshi Nakamoto pseudonimu pasivadings veikéjas bitkoing sukiire kaip alternatyva infliacijos
nuolat talzomoms nacionalinéms valiutoms, ir jo maziau zinomi konkurentai (,,altkoinai*), daugeliui kripto-
valiuty bendrijos nariy zZvelgiant | F. A. von Hayek’a kaip j pirmeivj (pranc.) avant la lettre.

Pats F. A. von Hayek’as po knygos ,,Pinigy denacionalizacija“ (Von Hayek, 1978a) pasirodymo laikui
bégant vis labiau pripazino, kad buvo nepanasu, jog jo radikalios idéjos bus jgyvendintos, todél XX a. devin-
tajame deSimtmetyje ir pats pradéjo jas laikyti ,,visiSka utopija“. Pirming¢ klititis buvo politiné, juk $ig id¢ja ir
nauja politikg tur¢jo biti patikéta jgyvendinti agentiirai, kuri dabar kontroliuoja monetaring sistema.

Dabartiniame pasaulyje, norint atsiskaityti ar pervesti pinigus virtualiai, yra jprasta, kad Siame procese
dalyvauja ,.tarpininkas®, dazniausiai — bankas. O bloky grandinés, arba angliskai blockchain technologijos
(apie technines detales placiau zr. Antonopoulos, 2015; Narayanan ir kt., 2016), leidzia pirkéjams ir parda-
véjams kontaktuoti tiesiogiai, be jokiy treCiyjy Saliy.

Kadangi i§ centrinés valdzios ranky i§imama pinigy vykdomoji kontrolé, bloky grandinémis paremtos
kriptovaliutos, tokios kaip bitkoinas, atrodyty, taps F. A. von Hayek’o vizijos apie decentralizuota mone-
taring sistema, laisva nuo vyriausybés kontrolés ir sumanyta beveik prie§ pusSimtj mety iki kriptovaliuty
pasirodymo, i$sipildymu, ir, visiskai galimas dalykas, gerokai anksciau nei daugelis mano (Tebble, 2021).

I§ tiesy, vertinant Siandieniy jvykiy pinigy rinkose kontekste, galima teigti, kad puiky F. A. von Hayek’o
idéjos apie alternatyvias valiutas jsiklinijima rado bitkoinas (apie jj, kaip galima konkurentg nacionaliniams,
vyriausybiy reguliuojamiems pinigams, paskelbta 2008 m. spalio 31 dieng, siunciant zinig, kad $i valiuta
yra kompiuteriy specialistams, o ne ekonomistams ar politiniams mokslo vyrams [Tucker, 2014]) ir kitos
vadinamajai ,,monetarinei verslininkystei“ atstovaujancios kriptovaliutos, kurios tapo aukso, kurio kiekio,
priesingai nei dekretiniy pinigy (angl. fiat money), biurokratinio mechanizmo naudai dirbtinai staigiai nepa-
didinsi, tad ir jo kainos stabilios, alternatyva (apie bitkoino sistemos veikimg zr. Nakamoto, 2009).

Zinoma, rimta bitkoino plétros finansinése sistemose problema vélgi yra jo kainos kintamumas, taigi ir
potencialiis praradimai, susij¢ su likvidumo pozicijomis. Kita problema: nors nedaug kas tikéjosi, kad tuo
metu tik alternatyviuose interneto forumuose plites skaitmeninis Zetonas taps labiausiai per pastargjj deSim-
tmetj augusiu investiciniu turtu, visgi pirminé Satoshi Nakamoto vizija apémé ne tik augancia bitkoino verte,
bet ir jo, kaip kasdienés atsiskaitymo priemonés — universalios valiutos, naudojima. Paradoksalu, bet §iai vi-
zijai i8sipildyti trukdo paties bitkoino dizainas ir techninés charakteristikos. Jos per sekunde teleidzia atlikti
septynias transakcijas visame tinkle. Palyginti centralizuotas ,,Visa“ mok¢jimo korteliy tinklas — mazdaug
24 000 transakcijy.

Savo ruoztu bitkoino atsiradimas iSprovokavo daugiau nei bet kada anks¢iau ekonomikos diskusijy, ku-
rios sukasi biitent apie austry ekonomikos mokyklos id¢jas. Ir neatsitiktinai bitkoino kiiréjas japonas Satoshi
Nakamoto (tikrasis Sio asmens vardas nezinomas) yra didelis austry ekonomikos mokyklos, ypa¢ L. von
Mises’o, idéjy gerbéjas.

Kita vertus, kaip pazymi brity politinis filosofas Adam’as J. Tebble (2021), yra skirtumas tarp kriptova-
liuty ir F. A. von Hayek’o pinigy denacionalizavimo id¢jos. Net jeigu vyriausybés denacionalizuoty moneta-
ring sistema, dél to atsirasianti pinigy laisvoji rinka vis tiek palikty konkuruojancias privacias valiutas, kurios
paklusty centralizuotai jas isleidusiy banky kontrolei. Ir priesingai, kadangi jose gliidinti technologija centra-
lizuota kontrole daro negalima net privacioms jmonéms, kriptovaliutos decentralizacijos procese Zengia dar
vieng zingsnj | priekj lyginant su tuo, ka apie tai masté F. A. von Hayek’as. Panasiai kaip privacios valiutos,
kriptovaliutos yra denacionalizuotos, ar, kaip sakytume Siandien, praradusios suverenumg. Bet, skirtingai
nuo jy, kriptovaliutos yra labiau decentralizuotos. Ir tai kelia klausima, ar mes dabar, kai kriptovaliutos tech-
niskai jmanomos, turétume i$ naujo perzitiréti M. Friedman’o ir A. J. Schwartz (1986) visuotinai ekonomisty
aukstintus argumentus, pateisinusius vyriausybiy, kaip pinigy emitenty, vaidmenj?

Zinoma, jau senokai kilo minéiy apie kriptovaliuty rinkos vyriausybinj ir teisinj reguliavima (zr. Chuen,
2015). Tad ir kriptovaliuty rinkoje situacija grei¢iausiai keisis, jeigu Europa pakirps sparnus kriptovaliuty
laisvei bei decentralizacijai, kai Europos kriptoturto rinky reglamentas (MiCA) uzdés pancius kripto turtui.
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ES pareigiinai tikisi, kad MiCA sutvarkys iki $iol nereguliuojama kriptovaliuty rinka: padés Salinti pik-
tnaudziavimg ir ,,blogus veikéjus®, apribos vartotojy patiriama rizika bei nustatys vienodas taisykles. Be
to, MiCA mazins rinkos manipuliavimo, kriptovaliuty vagysciy rizika: paslaugy teikéjams teks atsakyti,
jei vartotojy piniginés nesaziningai nukentéty. Taigi vietoj ,,laisvés ir decentralizavimo® — tradiciné finansy
sistema. O juk iki Siol kriptovaliuty rinka ir joje susikiir¢ verslo modeliai, pvz., keityklos, operatoriai, buvo
nereguliuojami. Neabejotina, kad jsigaliojusi MiCA ilgainiui didins pasitikéjimg kriptovaliuty sektoriumi.
Taciau kg darys Sia rinka dél priespriesos tradicinei finansy sistemai, deklaruojamos laisvés ar decentraliza-
cijos susidoméj¢ kriptovaliuty entuziastai? Jiems galimybiy licka nedaug — paaukoti idealus, arba trauktis j
pogrindj...

ISvados

F. A. von Hayek’as, prarade¢s viltj] sudrausminti vyriausybes spausdinant pinigus (apie kg kalba ir savo
straipsnyje ,,Laisvosios rinkos monetarinés sistemos link* [ Von Hayek, 1979]), pasitlé pinigy denacionali-
zacijos projekta, t. y. atsisakyti valstybés monopolinés teis€s i pinigy emisija, savo mintis jis iSdésté knygoje
,,Pinigy denacionalizavimas — iStobulintas argumentavimas: konkurenciniy valiuty teorijos ir praktikos ana-
lizé¢* (Von Hayek, 1978a).

F. A. von Hayek’as konstatavo, jeigu mes atkursime sveikuosius pinigus, sprendima greiciausiai pasiiilys
ne vieSasis sektorius.

Pazymétina, kad $is jo pinigy denacionalizacijos sitilymas rodé kardinaliai pakitusj poziiirj i centring
bankininkyste, nes anksciau jis, bent jau Svelniai, ja rémé.

F. A. von Hayek’as nesiiilé laisvos konkurencijos tarp banky, sitilanc¢iy daliniy rezervy palaikomus jsi-
pareigojimus, kurie iSperkami prekiniais pinigais. Man¢, kad savo valiuta, kiekvienai valiutai turint savaji
piniginj standarta, iSleisti galéty ne tik bankai, bet ir kitos vieSosios ar privacios jmonés bei konsorciumai.

F. A. von Hayek’o nuomone, tada vyriausybei likty tik viena (bet labai svarbi) pareiga: pateikti juridi-
niy taisykliy struktiira, kuri leisty Zzmonéms plétoti labiausiai jiems tinkamas monetarines institucijas (Von
Hayek, 1978a).

Zinoma, F. A. von Hayek’o schema kritikuota, nes jis paliko per daug neatsakyty klausimy dél to, kaip
atradimy procesas veiks praktiskai, kad jo pasitilymas dél valiuty konkurencijos biity gyvybingas kandidatas
visuomenei ieskant stabilios monetarinés sistemos.

F. A. von Hayek’as 1976 m. | savo siiilomg valiuty konkurencijos plang zvelgé kaip j visiSkai jmanoma,
tuo tarpu pasitilyta bendros Europos valiutos id¢ja, kuri tebuvo embriono stadijoje, jam pasirodé utopija.

F. A. von Hayek’o schemai kazkiek artimg realaus pasaulio atitikmenj pasitilé Siuolaikiné kriptovaliuty
rinka, kurig sudaro pirmoji skaitmening valiuta bitkoinas ir jo maZziau zZinomi konkurentai (,,altkoinai‘).
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Summary

The relevance of the subject and the scientific problem: the main goal of the article is shown in its title, to
introduce to the reader the book Denationalisation of Money by F. A. von Hayek, one of the most important
members of the Austrian school of economics, and its impact on the development of economic thought and
the formation of modern economic policy, and to try to answer the question how relevant the book is today.

For this purpose, the circumstances of the creation of von Hayek’s book Denationalisation of Money and
its topicality today are shown.

Methods: logical abstraction, which includes and combines the generalisation of economic, historical
and political theoretical statements, theoretical systematic analysis, and a synthesis of the ideas of the Aus-
trian school of economics and their impact on the development of economic thought, based on the con-
clusions and contemplations of works by scientists from different countries, as well as general and logical
analysis and comparison.

Research results: after he lost hope of bringing discipline to the behaviour of governments in money issue
processes, von Hayek introduced the project of the denationalisation of money, in which he suggested that
states give up the monopolistic right to issue money. He developed this idea in the book Denationalisation
of Money: The Argument Refined (An Analysis of the Theory and Practice of Concurrent Currencies) (Von
Hayek, 1978a).

Von Hayek stated that if we reintroduce sound money, the solution will doubtless not be suggested by the
public sector.

Obviously, von Hayek’s plan or scheme was criticised too, because it left many unanswered questions
about the issue of money, about how the discovery process would work in practice to make its suggestion of
competition between currencies a viable candidate for society’s search for a stable monetary system.

In 1976, von Hayek looked to his own plan for the introduction of competition between currencies as
fully possible, but to him the idea of a common European currency looked like a Utopia.

Some approximate examples in the real world to von Hayek’s plan or scheme are suggested by the mo-
dern market for cryptocurrencies, which consist of bitcoin and other competitors (altcoins).

KEY WORDS: Austrian school of economics, history of economic thought, free market, money, central
banking.
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