ISSN 2029-9370. REGIONAL FORMATION AND DEVELOPMENT STUDIES, No. 1 (39)
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ANOTACIJA

Vienas svarbiausiy trijy pakopy pensijy sistemos bruozy yra Il pakopos pensijy fondy vaidmuo, leidziantis dalyviams diversifikuoti privalo-
mojo senatvés pensijy draudimo jmokas tarp nefinansuojamy ir kaupiamyjy sistemy. Finansinis rastingumas yra glaudZiai susijes su kaupimu
1T pakopos pensijy fonduose ir gali biiti vienas i§ veiksniy, lemianciy pasirinkima dalyvauti minétuose fonduose. Tyrimo tikslas — jvertinti
Klaipédos miesto fiziniy asmeny finansinio rastingumo ir dalyvavimo II pakopos pensijy fonduose tarpusavio rysj. Tyrimas atskleidé, kad
Klaipédos miesto fiziniy asmeny finansinis rastingumas vis dar iSlieka gana Zemas. Nustatyta, kad respondentai, turintys aukstajj universite-
tinj i8silavinima, yra finansiskai rastingiausi. Labiausiai finansinio rastingumo triiksta tiems respondentams, kuriy i$silavinimas yra vidurinis,
profesinis ar pagrindinis. Zemiausias finansinio radtingumo lygis yra ty respondenty, kuriy ménesio pajamos yra iki 872 eury. Tyrimas
atskleidé, kad finansiskai rastingi respondentai yra linke dalyvauti Il pakopos pensijy fonduose. Pagrindiniai veiksniai, lemiantys Il pakopos
pensijy fondy valdytojo pasirinkima, yra investiciné graza, investicing rizika ir administravimo mokesciai.
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Ivadas

Finansinio rastingumo ir Il pakopos pensijy fondy savokos literatiiroje analizuojamos placiai, taciau jy
tarpusavio rySys mazai tyrinétas. Pasak 1. Blazienés (2020), ekonominiai tyrimai ir apskritai ekonomikos
mokslas tvirtina, kad taupyti svarbu ne tik makroekonominiu poziiiriu, taupymas — reikSmingas ir paciy
namy tikiy gerovés rodiklis, lemiantis vartojimo ateityje galimybes. Taupymas yra vienas i$ asmeniniy finan-
sy valdymo elementy, o siekiant taupyti pelningai ilguoju laikotarpiu, biitinos finansinés Zinios. Siais laikais
finansinis rastingumas laikomas baziniu gebéjimu, tokiu kaip skaitymas ar raSymas.

E. Dundure ir B. Sloka (2019) nagringjo savanorisky privaciy investicijy vaidmenj Latvijos pensijy sis-
temoje. Autorés sieké atsakyti j klausima, ar savanorisSkos privacios investicijos j pensijy fondus gali mazinti
atotruikj tarp Latvijos gyventojy ikipensinio ir paskesnio i§¢jimo ] pensijg pajamas. Nustatyta, kad vis dar
menkas gyventojy finansinis rastingumas, zmonés galéty daugiau mokéti | savo privacius pensijy fondus,
siekdami uztikrinti geresnj finansinj stabiluma pensinio amziaus laikotarpiu. Finansinio rastingumo svarba
rodo ir tai, kad Ekonominio bendradarbiavimo ir plétros organizacija (EBPO) ruosiasi palyginti Lietuvos
ir kity jos nariy gyventojy finansinj rastinguma. Paskutinj kartg Lietuva tokiame tyrime dalyvavo 2015 m.
Lietuvos gyventojy finansinio rastingumo lygis buvo mazesnis uz EBPO $aliy vidurkj: i$ 30 Saliy 13,5 balo
gavusi Lietuva buvo 11-oje vietoje, kai EBPO S$aliy vidurkis sieké 13,7 balo 1§ 21 galimo.
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Ilgalaikis taupymas pensijai zmonéms svarbus kaip reik§mingas papildomas gerovés Saltinis senatvéje Salia
viesyjy socialiniy programy. Pensijy kaupimo veikla yra grieztai reglamentuota teisés aktuose: pensijy fondams
taikomi diversifikavimo reikalavimai, nustatyta prievolé laikytis strategijose ir taisyklése isdéstyty reikalavimy,
be to, jie privalo veikti dalyviui geriausiomis salygomis, t. y. uztikrinti, kad su dalyviais buty elgiamasi sazi-
ningai, teisingai ir profesionaliai. Tiesa, Lietuvos teisés aktuose numatyta, kad pilnameciai, bet jaunesni kaip
40 mety asmenys, kas trejus metus automatiskai jtraukiami j pensijy kaupimo sistemg. Pirmasis toks masinis
asmeny jtraukimas jvyko 2019 m. (pertvarkant pensijy sistemg), o 2022 m. pirmajj pusmetj vyko pakartotinis
asmeny, kurie §io kaupimo atsisaké 2019 m., jtraukimas (tuo atveju, jei | kaupimo sistemg asmuo jtrauktas vé-
liau nei 2019 m., jis pakartotinai jtraukiamas bty tik po trejy mety nuo pirmojo jtraukimo datos).

Kadangi dalyvavimas II pakopos pensijy fonduose yra savanoriskas, svarbu nustatyti, kokio finansinio
rastingumo lygio asmenys renkasi $ig kaupimo pensijai priemong ir kokio finansinio rastingumo lygio as-
menys jo atsisako. Verta pazymeéti, kad finansinis Svietimas ir finansiné vartotojy apsauga laikomi kertiniais
elementais, uztikrinan¢iais asmeny finansing jtrauktj (OECD, 2018).

Moksliné problema: koks fiziniy asmeny finansinio raStingumo ir dalyvavimo II pakopos pensijy
fonduose tarpusavio rySys?

Tyrimo objektas: Klaipédos miesto fiziniy asmeny finansinis rastingumas ir dalyvavimas I pakopos
pensijy fonduose.

Tyrimo tikslas: jvertinti Klaipédos miesto fiziniy asmeny finansinio rastingumo ir dalyvavimo II pa-
kopos pensijy fonduose tarpusavio rysj.

Tyrimo uzdaviniai:

1. Teoriskai iSanalizuoti fiziniy asmeny finansinj rastinguma ir dalyvavima II pakopos pensijy fonduose.

2. Istirti Klaipédos miesto fiziniy asmeny finansinio rastingumo ir dalyvavimo II pakopos pensijy fon-

duose tarpusavio rysj.

Tyrimo metodai: mokslinés literatiiros analiz¢, sisteminimas, apibendrinimas, kiekybinis tyrimas, sta-
tistiné analizé, taikant Socialiniy moksly statistikos paketa (SPSS).

1. Fiziniy asmeny finansinio rastingumo ir dalyvavimo
IT pakopos pensijy fonduose teoriné analize

Finansinis raStingumas, kaip finansy valdymo suvokimas, yra svarbus asmens geb¢jimas, laikantis stan-
dartiniy finansinio rastingumo principy. Ekonomikai sparciai vystantis ir gausé¢jant finansiniy instrumenty,
vis dazniau analizuojama finansinio rastingumo sagvoka. 1 lenteléje pateikiami skirtingy autoriy finansinio
rastingumo savokos apibrézimai.

1 lentelé. Finansinio rastingumo apibrézimai

Autorius, metai Finansinio rastingumo apibrézimas

Jone, 2007 Gebé¢jimas naudotis ziniomis ir jgdziais, veiksmingai valdyti finansinius iSteklius, kad
bty uztikrinta finansiné gerové visg gyvenimag

Huston, 2010 Ziniy apie asmeninius finansus ir gebéjima priimti veiksmingus finansinius sprendimus rodiklis

Lusardi, Tufano, 2015 | Gebé¢jimas suvokti ekonoming informacijg ir priimti sprendimus, kurie susij¢ su finansiniu
planavimu, turto kaupimu, pensijy planavimu ir skolinimusi

Moreno-Herrero, Sa- | Geb¢jimas suprasti finansing informacija ir ja remiantis priimti sprendimus finansiniais klausi-
las-Velasco, Sanchez- | mais. Finansinis rastingumas tapo pasaulio mastu pripazintu esminiu gyvenimo jgudziu
Campillo, 2018

Baihaqqy ir kt., 2020 | Zmogaus turimos Zinios ir gebéjimai tvarkyti finansus, gerinti gyvenimo kokybe, kai spren-
dimas gali turéti jtakos visuomenei, Saliai ir pasaulio ekonomikai

Chen, 2022 Zinios ir jgiidziai, susije su pinigy valdymu

Sudaryta autoriy.
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Pasak A. Lusardi (2019), finansinis rastingumas turéty buti laikomas tokiu paciu svarbiu gebéjimu kaip ir
skaitymas ar raSymas. Kaip matyti i§ 1 lentelés, autoriai finansinj rastinguma apibrézia kaip asmens gebéjima
panaudoti turimas zinias valdant asmens finansinius isteklius.

Mokslingje literatiiroje nagrinéjami finansinio rastingumo veiksniai. V. Bahovec ir kt. (2015) nagrinéjo
lyties poveikj finansiniam rastingumui. A. Lusardi ir O. S. Mitchell (2014) tyrimas atskleid¢, kad moterys
apie finansus zino maziau nei vyrai. A. Grohmann (2016) pasteb¢jo, kad net ekonomiskai stipriose Salyse |
finansinio rastingumo klausimus vyrai atsaké geriau nei moterys. A. Arellano (2018) pabrézé, kad atotriikj
tarp ly¢iy gali lemti skirtingi taupymo poreikiai, gyvenimo trukmeé, dalyvavimas darbo rinkoje (t. y. moterys
nutraukia karjerg dél motinystés), atlyginimo dydis.

R. Henger’io ir B. J. Cude (2016) teigimu, zmogaus amzius taip pat turi jtakos jo finansiniam rastingu-
mui ir finansiniam elgesiui. G. Kveskiené (2016) nurod¢, kad jaunesniy Zmoniy finansinio iSprusimo spra-
gos didesnés, tad jie dazniau atsiduria situacijoje, kai gaunamos pajamos nepadengia jy gyvenimo islaidy.
H. N. A. Yong’as ir K. L. Tan’as (2017) pritaré, kad jauno zmogaus finansinio rastingumo stoka lemia netin-
kamus finansinius sprendimus. Jdomu tai, kad minéti autoriai atskleidé didelj tévy poveikj vaiky finansiniam
elgesiui. Pasak H. Mohelskos ir V. Zubro (2019), nacionaliniai tyrimai atskleid¢, kad Siek tiek vyresniy
nei 18 mety amZiaus asmeny finansinis rastingumas yra vienas zemiausiy. G. Kveskiené (2016) pastebéjo,
kad vidutiniame amziuje pasiekiamas ziniy pikas, véliau ziniy lygis mazéja. Nepaisant to, A. C. Preston ir
E. E. Wright’as (2019) teigia, kad motery ir vyry rastingumo lygiui amzius ar i$silavinimas jtakos neturi.

2004 m. visose Europos Sagjungos $alyse buvo reformuojama ir diegiama trijy pakopy pensijy sistema (Le-
viSauskaité, Malinauskas, 20006). Jos tikslas — padéti gyventojams senatvéje uzsitikrinti bent kelis pajamy Sal-
tinius ir gauti pensijos iSmoka, kuo labiau prilygstan¢ig buvusiam atlyginimui. Be to, $ios sistemos atsiradimg
paskatino demografiniai ir ekonominiai poky¢iai. T. Medaiskis ir T. Gudaitis (2017) pabrézia, kad vienas svar-
biausiy Sios sistemy bruozy yra II pakopos pensijy fondy vaidmuo, leides dalyviams diversifikuoti privalomojo
senatvés pensijy draudimo jmokas tarp nefinansuojamy ir kaupiamyjy sistemy. Si reforma leido panaudoti
finansy rinkas ir investavimo priemones, siekiant diversifikuoti ir pagerinti senatvés apsaugg ateityje. Remiantis
T. Gudaiciu (2012), pensijy fondai paremti kaupimo principu, kai dalyvio jmokos kaupiamos individualioje
saskaitoje, o sukauptos 1éSos — investuojamos. B. Drazenovi¢, S. Hodzi¢ ir D. Maradin’as (2019) nurodé, kad
pensijy fondai, sukaupiantys daug finansinio turto, yra esminis tvaraus ekonomikos augimo visose i$sivysciu-
siose Salyse elementas. Pereidami nuo jprastos pensijy sistemos prie kaupimo privaciuose pensijy fonduose,
asmenys investavimo sprendimus paprastai priima patys, tai yra sudétinga uzduotis, nes dél menko finansinio
raStingumo dalyvis savo pensijai kaupti gali pasirinkti netinkama fonda. H. M. Awan’o ir S. Arshad’o (2012)
teigimu, investiciniai fondai turi keleta privalumy: yra valdomi profesionaly, diversifikuoja rizikas, nedidelés
sandoriy sanaudos ir yra likvidis. Sie fondai suteikia galimybe klientams nesiriipinti investavimu ir rizika, visa
kaupimo strategija perduoti fondo valdytojui, todél kaupimas II pakopos pensijy fonduose naudingas tiems,
kurie neturi noro stebéti investicijy ar vertybiniy popieriy rinkos poky¢ius. J. Saputra, D. Astuti ir D. Pertiwi
(2021) teigia, kad investiciniy fondy rizika nedidelé, nes 1éSos investuojamos ] jvairiy tipy vertybinius popie-
rius, tad yra paskirstoma. Kitaip tariant, ji ne tokia didelé, kaip investuojant tik j akcijas.

Kaip minéta, finansinio raStingumo kompetencijos padeda jvairioms socialinéms grupéms siekti finansinio
stabilumo, jgyti tokiy jgtidziy kaip finansy planavimas, jskaitant ir pensijos planavimg. A. Lusardi, D. J. Sch-
neider’io ir P. Tufano (2011) teigimu, priimti jvairius finansinius spendimus sudétinga, esant menkoms asmens
finansinio rastingumo zinioms. Asmens gebéjimas planuotis pajamas, kurios bus gaunamos esant pensijoje,
yra vienas i§ finansinio rastingumo prioritety, kuris neretai sulaukia per mazo, ypa¢ jauny zmoniy, démesio.
L. Karakurum-Ozdemir’as, M. Kokkizil ir G. Uysal (2019) teigia, kad gyventojy Svietimas gerina i§éjimo |
pensija planavimo rodiklius. P. Fessler’is, M. Silgoner ir R. Weber’is (2020) pritaria, kad finansinés zZinios ska-
tina pensijy planavima ar finansinio turto kaupima. A. Lusardi ir O. S. Mitchel (2011) tyrimas patvirtina, kad
savo i8¢jima | pensija planave asmenys, sulauke pensinio amziaus, turéjo du ar tris kartus daugiau turto nei tie,
kurie savo pensijos neplanavo. P. J. Fisher ir S. T. Anong (2012) taip pat pastebéjo, kad asmenys, turintys tam
tikry motyvy, pavyzdZziui, taupyti pensijai ar nenumatytiems atvejams, paprastai turi santaupy. A. Grohmann
(2016) pazymi, kad privattis pensijy fondai leidzia jaustis finansisSkai saugiam i$éjus j pensija. O. S. Mitchell
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ir A. Lusardi (2022) atskleidé, kad asmenys Siandien senatvéje jsiskolina dazniau nei bet kada anksciau, nes
savo i8¢jimo ] pensija neplanavo. Tuo tarpu N. Oggero, M. C. Rossi ir E. Ughetto (2020) finansinj rastinguma
sieja su zmogaus gebéjimu ruostis pensijai ir i$ anksto pasirtipinti finansiniais klausimais pensiniame amziuje.
P. Fessler’io, M. Silgoner ir R. Weber (2020) tyrimas atskleidé, kad finansiniy ziniy stoka yra viena i$ priezas-
¢y, kodél vieni asmenys sulauke pensinio amziaus gauna didesnes pajamas, o kiti — mazesnes.

A. Lusardi ir O. S. Mitchell (2011) analizavo respondenty planavima ir pasirengima iseiti j pensijg vertin-
dami, ar dalyviai kada nors skai¢iavo, kiek jiems reikés sukaupti pensijai, ar buvo parengg kaupimo pensijai
plang, kokias priemones rinkosi atlikdami skai¢iavimus. Tyrimas atskleidé, kad finansiskai rastingesni asme-
nys dazniau planuoja savo pensija. A. Lusardi (2019) pastebéjo, kad finansiSkai rastingi zmonés yra sukaupe
didesnj pensijos kapitala, nes jie vertina paliikanas ir geriau atlieka tam tikrus finansinius skaic¢iavimus.
A. Prawitz ir J. Cohart (2014), atlike tyrimg (995 darbuotojams pasiiilé finansinio §vietimo mokymus, 656 i$
ju mokymy atsisaké, likusieji pasitilyma priéme), nustaté, kad finansinis Svietimas lémé reikSmingus plana-
vimo, valdymo ir ] ateitj orientuoto darbuotojy finansinio elgesio poky¢ius. Darbuotojai, dalyvave finansinio
raStingumo programoje, savo jmokas j pensijy fondus padidino daugiau nei pusantro karto. O. S. Mitchell
ir A. Lusardi (2022) taip pat teigiamai vertina finansinj Svietimg darbo vietoje, nes darbdaviai turi proga
paskatinti ir padéti savo darbuotojams planuoti bei kaupti pensijai, taip apsaugoti juos nuo finansinio streso.

Atlikta teoriné analize atskleidé, kad finansinis rastingumas gali biiti apibréziamas kaip asmens gebgji-
mas panaudoti turimas Zinias valdant asmens finansinius iSteklius. Literatiiroje analizuojamas finansinio ras-
tingumo ir lyties, amziaus, i§silavinimo, pajamy bei kity veiksniy tarpusavio rySys. Vienas svarbiausiy trijy
pakopy pensijy sistemos bruozy yra Il pakopos pensijy fondy vaidmuo, leidziantis dalyviams diversifikuoti
privalomojo senatvés pensijy draudimo jmokas tarp nefinansuojamy ir kaupiamyjy sistemy. Finansinis ras-
tingumas glaudziai susijes su kaupimu II pakopos pensijy fonduose ir gali biiti vienas i§ veiksniy, lemianc¢iy
pasirinkimg dalyvauti minétuose fonduose.

2. Klaipédos miesto fiziniy asmeny finansinio rastingumo ir dalyvavimo
Il pakopos pensijy fonduose tyrimo rezultatai

Siekiant jvertinti Klaipédos miesto fiziniy asmeny finansinio rastingumo ir dalyvavimo II pakopos pen-
sijy fonduose tarpusavio rysj, atliktas anketinis tyrimas. Tyrimas vykdytas 2022 m. balandzio 3 d. — geguzés
1 d. Anketoje respondentams pateikta 19 klausimy: demografiniai klausimai ir klausimai, kuriais siekta nu-
statyti respondenty finansinio rastingumo lygio bei dalyvavimo II pakopos pensijy fonduose tarpusavio rysj.
Finansinio rastingumo lygiui nustatyti pasitelkti A. Lusardi ir O. S. Mitchell (2011) (angl.) Big three (didysis
trejetas) bei Ekonominio bendradarbiavimo ir plétros organizacijos (angl. OECD) uzdaviniai (OECD, 2017).

Statistiné duomeny analizé atlikta SPSS (angl. Statistical Package for Social Science) 26 versija, taikant
aprasomosios ir palyginamosios statistinés analizés metodus. Vertinant rysj tarp Klaipédos miesto fiziniy
asmeny finansinio raStingumo ir dalyvavimo II pakopos pensijy fonduose, statistiSkai reikSmingiems skir-
tumams tarp paskiry respondenty grupiy nustatyti taikytas chi kvadrato (y?) kriterijus. Pozymio skirstiniai
skirtingose grupése skiriasi statistiSkai reikSmingai, kai tikimybé p mazesné uz pasirinkta reikSmingumo
lygmenj a = 0,05. Kuo chi kvadrato kriterijaus reik§meé didesné¢, tuo maziau tikétina, kad skirtumas yra atsi-
tiktinis (Vaitkevicius, Saudargiené, 2010). Atlikta koreliaciné analiz¢, taikytas Spearman’o ranginés issilavi-
nimo, pajamy ir finansinio rastingumo lygio koreliacijos koeficientas.

Tyrime dalyvavo 284 respondentai, i§ jy 171 61,5 (proc.) dalyvauja Il pakopos pensijy fonduose, i$ jy
32 respondentai yra sustabde pensijy imoky pavedimus, 6 planuoja sustabdyti, kiti 7 respondentai planuoja
nutraukti pensijy kaupima II pakopos pensijy fonduose.

Siekiant nustatyti Klaipédos miesto fiziniy asmeny finansinio rastingumo lygj, anketoje pateikti septyni
klausimai, o finansinio rastingumo lygis taip suskirstytas:

* (-3 teisingai atsakyti klausimai reiskia Zema finansinio rastingumo lygj;

e 4-5 teisingai atsakyti klausimai reiskia vidutinj finansinio rastingumo lygj;

* 6-7 teisingai atsakyti klausimai reiskia aukstg finansinio rastingumo lygj.
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2 lenteléje pateiktas Klaipédos miesto fiziniy asmeny pasiskirstymas finansinio rastingumo lygio aspektu.

2 lentelé. Respondenty pasiskirstymas pagal finansinio rastingumo lygj

Finansinio rastingumo lygis n Proc.

Zemas 130 45,7

Vidutinis 101 35,6

Aukstas 53 18,7
Sudaryta autoriy.

I$ 2 lenteléje pateikty duomeny galima matyti, kad Klaipédos miesto fiziniy asmeny finansinis rastingumas vis
dar gana Zemo lygio. Beveik pusé (45,7 proc.) tyrime dalyvavusiy respondenty priskiriama zemo finansinio rastin-
gumo lygiui. Nuo 0 iki 3 teisingy atsakymy pateiké 130 i$ 284 respondenty, taciau nemaza dalis klaipédiec¢iy priski-
riami vidutinio finansinio raStingumo lygiui. | 4 ar 5 klausimus teisingai atsake 101 respondentas, arba 35,6 proc. |
6 ar 7 klausimus teisingai atsaké 53 respondentai, t. y. beveik kas penktas respondentas (18,7 proc.).

Toliau analizuotas respondenty amziaus, i$silavinimo, pajamy ir finansinio rastingumo lygio tarpusavio
rySys. 3 lenteléje pateikiamas tyrime dalyvavusiy Klaipédos miesto fiziniy asmeny amziaus grupiy pasiskirs-
tymas finansinio rastingumo aspektu ir vertinamas jy tarpusavio rysys.

3 lentelé. Respondenty amziaus ir finansinio rastingumo lygio tarpusavio rysys

AmZius, m. Finansinio rastingumo lygis Chi kvadrato Tikimybé
Zemas Vidutinis Aukstas reik§me
19-29 45,2 % 38,3 % 16,5 % 10,199 0,037
3040 38,3 % 34,0 % 27,7 %
41 ar daugiau 56,0 % 333 % 10,7 %

Sudaryta autoriy.

IS 3 lentelés matyti, kad beveik pusés (45,2 proc.) 19-29 mety amziaus ir 56 proc. 41 mety ir vyres-
niy respondenty finansinis rastingumas gana zemo lygio. Nors 38,3 proc. 30—40 mety amziaus responden-
ty finansinis rastingumas menkas, daugiau kaip ketvirtadalio (27,7 proc.) jis gana auksto lygio, trecdalio
(34 proc.) — vidutinis. Galima daryti iSvada, kad didziausios finansinio rastingumo spragos — jaunimo ir
vyresniy nei 41 mety amziaus asmeny.

Tirtas respondenty i$silavinimo ir finansinio rastingumo lygio koreliacinis rysys, skai¢iuotas Spearman’o
koreliacijos koeficientas (Zr. 4 lentelg).

4 lentelé. Respondenty issilavinimo ir finansinio rastingumo lygio tarpusavio rysys

ISsilavinimas Finansinio rastingumo lygis Chi kvadrato Tikimybé
Zemas Vidutinis Aukstas Sl
Aukstasis universitetinis 26,2 % 43,9 % 29,9 % 44,341 0,000
Aukstasis koleginis 42,0 % 42,0 % 16,0 %
Vidurinis, profesinis ar 70,8 % 20,8 % 8,3 %
pagrindinis

Sudaryta autoriy.
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Nustatyta, kad tarp iSsilavinimo ir finansinio rastingumo lygio egzistuoja statistiskai reikSmingas kore-
liacinis rySys (koreliacijos koeficientas » = 0,348, tikimybé p = 0,000 <0,05). Remiantis skai¢iavimo rezul-
tatais galima teigti, kad respondentai, turintys aukstaji universitetinj i$silavinima, finansiskai rastingesni:
29,9 proc. finansinio rastingumo lygis gana aukstas, 43,9 proc. — vidutinis. Didziausias finansinio rastingumo
stygius nustatytas respondenty, kuriy iSsilavinimas vidurinis, profesinis ar pagrindinis (70,8 proc.), taip pat
aukstajj koleginj issilavinima turinciy respondenty (42 proc.). Galima daryti i§vada, kad finansinio rastingu-
mo lygis priklauso nuo respondenty issilavinimo.

5 lenteléje pateiktas Klaipédos miesto fiziniy asmeny pasiskirstymas pagal gaunamas ménesines paja-
mas, atskaiCius mokescius, ir finansinio rastingumo lygj.

5 lentelé. Respondenty pajamy ir finansinio rastingumo lygio tarpusavio rysys

Pajamos Finansinio rastingumo lygis Chi kvadrato | Tikimybé
Zemas Vidutinis Aukstas reik§mé

Iki 512 eury 52,5 % 22,5 % 25,0 % 13,431 0,098
Nuo 513 eury iki 872 eury 54,3 % 35,9 % 9,8 %

Nuo 873 eury iki 1000 eury 41,4 % 39,7 % 19,0 %

Nuo 1001 euro iki 1500 eury 40,0 % 38,3 % 21,7 %

Nuo 1501 euro 32,4 % 38,2 % 29,4 %
Sudaryta autoriy.

Nustatyta, kad tarp pajamy ir finansinio rastingumo lygio egzistuoja statistiskai reik§mingas koreliacinis
rys$ys (koreliacijos koeficientas » = 0,132, tikimybé p = 0,0,014 <0,05), ry3ys silpnas ir tiesioginis. Zemiau-
sias finansinio rastingumo lygis yra ty respondenty, kuriy ménesio pajamos yra iki 872 eury. Jdomu pastebeti
tai, kad ketvirtadalio respondenty, kuriy pajamos yra iki 512 eury, finansinio rastingumo lygis gana aukstas.
29,4 proc. respondenty, kuriy pajamos yra didesnés nei 1501 euras, finansinio raStingumo lygis aukstas,
38,2 proc. — vidutinis. Galima teigti, kad respondenty, kuriy pajamos siekia nuo 513 eury iki 872 eury ir jy
aukstas finansinio rastingumo lygis, yra maziausiai (9,8 proc.).

Atlikus statisting respondenty dalyvavimo II pakopos pensijy fonduose ir finansinio rastingumo lygio
analiz¢ nustatyta, kad aukstu finansiniu raStingumu pasizymintys respondentai yra linke dalyvauti II pako-
pos pensijy fonduose: 62,3 proc. jy dalyvauja Il pakopos pensijy fonduose, taciau 17 proc. i$ jy yra sustabde
pensijy jmoky pervedimg ir neplanuoja atnaujinti kaupimo, 3,8 proc. yra sustabde pensijy jmoky pervedima,
taciau planuoja atnaujinti kaupimg. 33,9 proc. respondenty, kuriy finansinio raStingumo lygis aukstas, ne-
kaupia II pakopos pensijy fonduose, taciau 5,7 proc. i$ jy planuoja pradéti kaupti. Jdomu tai, kad 3,8 proc.
respondenty, kuriy finansinio rastingumo lygis aukstas, nezino, ar dalyvauja Il pakopos pensijy fonduose
(zr. 6 lentelg).

Respondentai, kuriy finansinio rastingumo lygis vidutinis, aktyviausiai dalyvauja I pakopos pensijy fon-
duose: 67,4 proc. jy dalyvauja, taciau 13,9 proc. i$ jy yra sustabde pensijy imoky pervedima ir neplanuoja
atnaujinti kaupimo, 2 proc. yra sustabde pensijy imoky pervedima, ta¢iau planuoja atnaujinti kaupimg. Ke-
tvirtadalis vidutiniu finansiniu raStingumu pasizyminciy respondenty nekaupia Il pakopos pensijy fonduose,
tagiau 2 proc. i§ jy planuoja pradéti kaupti. Zemo finansinio raitingumo respondentai pasiskirsté j dvi apyly-
ges grupes: mazdaug pusé jy dalyvauja II pakopos pensijy fonduose, kita pusé nedalyvauja.
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6 lentelé. Respondenty pasiskirstymas dalyvavimo II pakopos pensijy fonduose ir finansinio rastingumo lygio aspektais

Ar dalyvaujate II pakopos pensijuy fonduose? Finansinio rastingumo lygis Chi Tikimybé
Zemas | Vidutinis | Aukstas | kvadrato
reikSme
Taip 40,0 % 51,5 % 41,5 % 25,112 0,012
Taip, taciau esu sustabdes pensijy imoky 6,9 % 13,9 % 17,0 %
pervedima ir neplanuoju atnaujinti
Taip, taciau esu sustabdes pensijy jmoky 1,5 % 2,0 % 3,.8%
pervedima, planuoju atnaujinti
Taip, tac¢iau planuoju sustabdyti jmoky pavedimg | 0,8 % 5,9 % 0,0 %
Ne 42,3 % 23,8 % 28,2 %
Ne, taciau planuoju kaupti 6,9 % 2,0 % 5,7 %
NeZinau 1,5% 1,0% 3,8 %

Sudaryta autoriy.

Lietuvos banko (2022) duomenimis, Lietuvoje veikia penki II pakopos pensijy fondy valdytojai:
UAGDPB ,,Aviva Lietuva®, UAB ,,Luminor investicijy valdymas*, UAB ,,Swedbank investicijy valdymas®,
UAB ,,INVL Asset Managment™ ir UAB ,,SEB investicijy valdymas®. Tyrimas atskleidé, kad daugiau nei
pusé respondenty yra pasirinke UAB ,,Swedbank investicijy valdymas* (38 proc.) bei UAB ,INVL Asset
Managment* (26,3 proc.) pensijy fondy valdytojus. AStuoni respondentai nurodé nezinantys, kas yra jy pen-
sijy fondo valdytojas. Galima manyti, kad juos j II pakopos pensijy kaupimg automatiskai priskyre siste-
ma. Respondenty klausta, kokie veiksniai lemia II pakopos pensijy fondy valdytojy pasirinkimg. Nustatyta,
kad pagrindiniai veiksniai, lemiantys Il pakopos pensijy fondy valdytojo pasirinkima, yra investiciné graza
(32 proc.), investiciné rizika (15 proc.) ir administravimo mokesciai (14 proc.). Kitos priezastys, lémusios
respondenty II pakopos pensijy fondo valdytojo pasirinkima, buvo tai, kad pasirinktoje bendrovéje turi as-
menin¢ banko saskaitg ir pasitiki fondo valdytoju. Dalis respondenty nesirinko fondo valdytojo, nes juos
automatiSkai priskyré i vieng i§ iSvardyty bendroviy. Kita dalis teige, kad pasirinkti dalyvauti II pakopos
pensijy fondy kaipime pasitlé ir jkalbéjo banko darbuotojas ar finansy konsultantas.

Dalyvavimas II pakopos pensijy fonduose gali biiti ne vienintelis budas papildomai kaupti pensijai. Siek-
ta iSsiaiSkinti, kokias papildomas finansines priemones pensijai kaupti renkasi respondentai, jau dalyvaujan-
tys II pakopos pensijy fonduose (Zr. 7 lentelg).

7 lentelé. Papildomo kaupimo pensijai ir finansinio rastingumo lygio tarpusavio rysys

Finansinio rastingumo lygis Chi kvadra- | Tikimybé
Zemas | Vidutinis | AukStas (D Sl
Investuoju | vertybinius popierius 4,7 % 9,5 % 18,2% 4,762 0,096
Investuoju i kriptovaliutg 9,4 % 5,4 % 12,1 % 1,689 0,458
Investuoju sutelktinio finansavimo platformose | 4,7 % 5,4 % 9,1 % 0,813 0,666
Investuoju i nekilnojamaji turta 7.8 % 8,1 % 27,3 % 9,658 0,009
Investuoju i tauriuosius metalus 3,1% 0,0 % 3,0% 2,356 0,312
Esu sudares III pakopos sutartj 9.4 % 21,6 % 45,5 % 16,521 0,000
Kaupiu, ta¢iau neinvestuoju 25,0 % 31,1 % 25,0 % 2,521 0,359
Nekaupiu 48,4 % 36,5 % 1,2% 6,957 0,031
Sudaryta autoriy.
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Respondentai galéjo rinktis keleta papildomo investavimo varianty. Gauti rezultatai parodé, kad finansi-
nis rastingumas turi jtakos papildomam pensijos kaupimui. Nustatyta, kad aukstu finansiniu rastingumu pa-
sizymintys asmenys yra linke dalyvauti III pakopos kaupimo procese (45,5 proc.), investuoti j nekilnojamajj
turtg (27,3 proc.) arba tiesiog kaupti, bet neinvestuoti (25 proc.). Tuo tarpu vidutinio finansinio rastingumo
asmenys — prieSingai, nelinke papildomai kaupti (36,5 proc.), kaupia, taciau neinvestuoja (31,1 proc.), daly-
vauja III pakopos kaupimo procese (21,6 proc.). Tyrimas atskleide, kad 48,4 proc. Zemo finansinio rastingu-
mo asmeny papildomai nekaupia, ketvirtadalis kaupia, taciau neinvestuoja.

Apibendrinant galima teigti, kad Klaipédos miesto fiziniy asmeny finansinis rastingumas vis dar islieka
menkas — beveik pusé (45,7 proc.) tyrime dalyvavusiy respondenty priskirta zemo finansinio rastingumo ly-
giui. DidZiausios finansinio rastingumo spragos — jaunimo iki 29 mety ir vyresniy nei 41 mety amziaus asme-
ny. Nustatyta, kad tarp iSsilavinimo ir finansinio rastingumo lygio egzistuoja statistiSkai reikSmingas kore-
liacinis rySys: respondentai, turintys aukstajj universitetinj i$silavinima, finansiskai rastingiausi. DidZiausias
finansinio rastingumo stygius nustatytas respondenty, kuriy i$silavinimas vidurinis, profesinis ar pagrindinis
(70,8 proc.), bei aukstajj koleginj iSsilavinimg turin¢iy respondenty (42 proc.). Nustatyta, kad tarp pajamy
ir finansinio rastingumo lygio egzistuoja statistiSkai reikSmingas koreliacinis rySys — silpnas ir tiesioginis.
Zemiausias finansinio rastingumo lygis yra ty respondenty, kuriy ménesio pajamos yra iki 872 eury, nors
idomu tai, kad ketvirtadalio respondenty, kuriy pajamos yra iki 512 eury, finansinio rastingumo lygis gana
aukstas. Atlikus statisting respondenty dalyvavimo II pakopos pensijy fonduose ir finansinio rastingumo ly-
gio analiz¢ nustatyta, kad finansiSkai rastingi respondentai yra linke dalyvauti Il pakopos pensijy fonduose.
Tyrimas atskleide, kad daugiau nei pusé respondenty yra pasirinke UAB ,,Swedbank investicijy valdymas*
(38 proc.) bei UAB ,,INVL Asset Managament* (26,3 proc.) pensijy fondy valdytojus.

ISvados

Atlikta teoriné analizé atskleidé, kad finansinis rastingumas gali biiti apibréziamas kaip asmens gebéji-
mas panaudoti turimas Zinias valdant asmens finansinius iSteklius. Literatiiroje analizuojamas finansinio ras-
tingumo ir lyties, amziaus, i§silavinimo, pajamy bei kity veiksniy tarpusavio rySys. Vienas svarbiausiy trijy
pakopy pensijy sistemos bruozy yra Il pakopos pensijy fondy vaidmuo, leidziantis dalyviams diversifikuoti
privalomojo senatvés pensijy draudimo jmokas tarp nefinansuojamy ir kaupiamyjy sistemy. Finansinis ras-
tingumas glaudziai susijes su kaupimu II pakopos pensijy fonduose ir gali biiti vienas i§ veiksniy, lemianéiy
pasirinkimg dalyvauti minétuose fonduose.

Tyrimas atskleid¢, kad Klaipédos miesto fiziniy asmeny finansinis rastingumas vis dar iSliecka menkas.
Didziausios finansinio rastingumo spragos — jaunimo iki 29 mety ir vyresniy kaip 41 mety amziaus asmeny.
Nustatyta, kad tarp iSsilavinimo ir finansinio rastingumo lygio egzistuoja statistiSkai reikSmingas korelia-
cinis rySys: respondentai, turintys aukstajj universitetinj i$silavinima, finansiSkai raStingiausi. Labiausiai
finansiSkai nerastingi respondentai, kuriy i$silavinimas yra vidurinis, profesinis ar pagrindinis. Tarp pajamy
ir finansinio rastingumo lygio egzistuoja statistiSkai reikSmingas koreliacinis rySys — silpnas ir tiesioginis.
Zemiausias finansinio ratingumo lygis yra ty respondenty, kuriy ménesio pajamos siekia iki 872 eury, nors
jdomu tai, kad ketvirtadalio respondenty, kuriy pajamos yra iki 512 eury, finansinio rastingumo lygis gana
aukstas. Atlikus statisting respondenty dalyvavimo II pakopos pensijy fonduose ir finansinio rastingumo
lygio analize nustatyta, kad aukstu finansiniu rastingumu pasizymintys respondentai yra linke dalyvauti 11
pakopos pensijy fonduose. Nustatyta, kad pagrindiniai veiksniai, lemiantys Il pakopos pensijy fondy valdy-
tojo pasirinkima, yra investiciné graza, investiciné rizika ir administravimo mokesciai.
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AN ASSESSMENT OF THE RELATIONSHIP BETWEEN
FINANCIAL LITERACY AND PARTICIPATION

IN SECOND-PILLAR PENSION FUNDS OF INDIVIDUALS
IN KLAIPEDA

AURELIJA ZONIENE, RIMANTE ZIDONIENE
Klaipeda State University of Applied Sciences (Lithuania)

Summary

The concepts of financial literacy and second-pillar pension funds have been widely analysed in litera-
ture, but the relationship between them has been little studied. According to I. Blaziene (2020), economic
research and economics in general assert that saving is important, not only from a macroeconomic point
of view; it is also a significant indicator of the well-being of households themselves, which determines the
possibilities for future consumption. Saving is an element of personal financial management, and in order to
save profitably in the long term, financial knowledge is required. Nowadays, financial literacy is considered
to be a basic skill, like reading or writing. Since participation in second-pillar pension funds is voluntary, it
is important to identify at what level of financial literacy people choose this retirement savings instrument,
and at what level of financial literacy people refuse it.

The scientific problem: What is the relationship between the financial literacy of individuals and
participation in second-pillar pension funds?

The object of the research: The financial literacy of individuals in Klaipéda and participation in
second-pillar pension funds.

The aim of the study: To assess the relationship between the financial literacy of individuals in Klai-
péda city and participation in second-pillar pension funds.

Research methods: Analysis of scientific literature, systematisation, summary, quantitative research,
and statistical analysis using the Statistical Package for Social Sciences (SPSS).

The theoretical analysis performed revealed that financial literacy can be defined as a person’s ability
to use the available knowledge in managing financial resources. The literature analyses the relationship
between financial literacy and gender, age, education, income, and other factors. One of the most important
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features of the three-pillar pension system is the role of second-pillar pension funds, as it allows participants
to diversify the contributions of compulsory old-age pension insurance between unfunded and accumulative
systems. Financial literacy is closely related to saving in second-pillar pension funds, and may be one of the
factors determining participation in the funds. The research revealed that the financial literacy of individuals
in the city of Klaipéda is still very low. Young people under 29 and people over 41 show the biggest gaps in
their financial literacy. It was found that there is a statistically significant correlation between education and
the level of financial literacy: respondents with a higher education are most financially literate. The greatest
lack of financial literacy was found among respondents with a secondary, vocational or basic education.
There is a statistically significant correlation between income and the level of financial literacy, both weak
and direct. The lowest level of financial literacy is among respondents with a monthly income of up to 872
euros, although it is interesting that a quarter of respondents with an income of up to 512 euros have a high
level of financial literacy. After performing a statistical analysis of respondents’ participation in second-pillar
pension funds and level of financial literacy, it was found that respondents with high financial literacy tend to
participate in second-pillar pension funds. It was determined that the main factors determining the choice of
manager of second-pillar pension funds are investment return and investment administration fees.
KEY WORDS: financial literacy, pension funds.
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