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Finansiniy istekliy trikumas yra viena pagrindiniy tvariy projekty pradéjimo ir jgyvendinimo klifi¢iy. Projekty, kuriais siekiama
sumazinti poveikj aplinkai, kiirimg galima paskatinti naujomis finansavimo formomis ir aktyviau jtraukiant piliecius. Sutelktinis
finansavimas tampa alternatyviu sprendimu, siekiant pritraukti 1éSy, kurios buitinos tvariems projektams jgyvendinti. Straipsnyje
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pateikiamos sutelktinio finansavimo platformos, kur egzistuoja galimyb¢ pritraukti investicijy bei prisidéti prie tvariy projekty igy-
vendinimo. Straipsnyje sickiama, iSanalizavus sutelktinio finansavimo principus, nustatyti sutelktinio finansavimo, kaip alternaty-
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ar réméjais puoseléjimu, tinkamos sutelktinio finansavimo platformos pasirinkimu.
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Ivadas

Jungtiniy Tauty darnaus vystymosi tiksluose pasauliniu mastu apibréziamos prioritetinés tvaraus vysty-
mosi sritys, tokios kaip nelygybés mazinimas ar aplinkos apsauga. Tam, kad buty pasiekti Jungtiniy Tauty
darnaus vystymosi darbotvarkéje 2030 m. iSsikelti tikslai, per metus reikia sutelkti 3,3—4,5 trilijonus JAV
doleriy. Siandien besivystan&ios $alys susiduria su vidutiniu metiniu 2,5 trilijony JAV doleriy trikumu, jskai-
¢iuojant visas viesojo ir privataus sektoriaus, susijusio su darnaus vystymosi tiksly jgyvendinimu, investicijas
(United Nations Conference on Trade and Development, 2014). Atsiranda valstybés, verslo, nevyriausybiniy
organizacijy ir bendruomenés jsitraukimo biitinybé, siekiant §iuos tikslus jgyvendinti. Imonés ir kiti inves-
tuotojai paprastai mazai linke investuoti j tvarius projektus, nes gali gauti nepakankama naudos dalj. Todél
valdzios institucijos, siekdamos sumazinti tar$g ir prisidéti prie kity socialiniy ir aplinkosauginiy problemy
sprendimo, daznai taiko jvairias skatinimo ar paramos priemones, specialius tarifus. Butina akcentuoti, kad
kapitalo triikumas, biudZeto derinimo problemos tvariy projekty plétrai kelia rimta grésm¢ (Adhami ir kt.,
2017: 1). Projekty, kuriais siekiama sumazinti poveikj aplinkai, kiirimg galima paskatinti ir naujomis finan-
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savimo formomis bei aktyviau jtraukiant piliecius. Sutelktinis finansavimas tampa alternatyviu ir patraukliu
Saltiniu finansuojant jvairius projektus, jskaitant ir tvarius, visame pasaulyje.

Pagal savo pobudj sutelktinis finansavimas gali suteikti esming pridétine verte didinant pilieciy, kaip in-
vestuotojy ir vartotojy, dalyvavima (Europos Komisija ir Europos Investicijy bankas, 2020). Pasak Y. Chen’o
irkt. (2019: 1), pastaraisiais metais sutelktinis finansavimas iskilo kaip naujas tvarus kanalas organizacijoms,
siekianc¢ioms kurti naujus produktus, gauti finansavimo Saltiniy. 2019 metais sutelktinio finansavimo rinkos
dydis buvo 13,93 mlrd. JAV doleriy, 2026 m. prognozuojamas augimas tris kartus — iki 39,79 mlird. JAV
doleriy (Statista, 2020). Investuotojai per sutelktinio finansavimo platformas daugiausia investuoja j verslo
projektus (40 proc.), socialiniy problemy sprendimg (20 proc.), meno projektus (12 proc.) ir nekilnojamajj
turta (6 proc.). Bitina pazyméti, kad yra ir specializuoty platformy, skirty tokiems subsektoriams kaip
zemés tkis, mazmeniné prekyba, maistas, bustas ir paslaugos (UNDP, 2017). Tuo tarpu aplinkos, i§skyrus
atsinaujinancios energetikos, projektams kol kas skiriama nepakankamai démesio.

D. J. Cumming’as ir kt. (2017: 292) daugiausia démesio skyr¢ atsinaujinan¢iy energetiniy projekty su-
telktinio finansavimo galimybiy analizei ir pabrézé, kad §ie projektai aktualesni Salyse, kuriose yra Zemas
individualizmo lygis bei ilgalaiké orientacija j ateitj. Tuo tarpu M. G. Dilger’is ir kt. (2017: 50), iStyre
Vokietijos energetikos kooperatyvus, nustaté, kad dauguma jy vadovy sutelktinio finansavimo galimybes
vertina teigiamai. G. Calic’o ir E. Mosakowski’io (2016: 738) teigimu, ] tvaruma orientuoti projektai len-
gviau pritraukia finansinius iSteklius per sutelktinio finansavimo platformas, tac¢iau J. Horisch’as (2015: 636)
nenustaté koreliacijos tarp tvarumo ir sutelktinio finansavimo projekty s¢kmes lygio. Biitina akcentuoti, kad,
nepaisant augancio tvariy projekty sutelktinio finansavimo populiarumo, moksliniy tyrimy, nagrinéjanciy
Siuos klausimus, vis dar yra nepakankamai, o empiriniai jrodymai skiriasi. Todél moksliné problema
gali biiti formuluojama taip: kokios yra sutelktinio finansavimo, kaip alternatyvaus btido investuoti j tvarius
projektus, galimybés ir i$Stikiai.

Tyrimo objektas: sutelktinis finansavimas.

Tyrimo tikslas: iSanalizavus sutelktinio finansavimo principus, nustatyti sutelktinio finansavimo, kaip
alternatyvaus budo pritraukti tvariems projektams jgyvendinti biitinas 1éSas, galimybes ir i$§tkius.

Tyrimo metodai: mokslinés literattiros analize, tvariy projekty sutelktinio finansavimo platformy ana-
lizé, statistiné analizé.

1. Sutelktinio finansavimo, kaip alternatyvaus biido investuoti
1 tvarius projektus, galimybés

Atlikti tyrimai (Ortas ir kt., 2013: 272; Testa ir kt., 2019: 66; Nigam ir kt., 2018: 195) atskleid¢, kad
finansiniy istekliy trikumas yra viena pagrindiniy tvariy projekty pradéjimo ir jgyvendinimo kliticiy. N. Ni-
gam’o ir kt. (2018: 195) teigimu, ekonomikai pereinant nuo iskastinio kuro prie atsinaujinancia energija
pagristos ekonomikos, biitina reik§mingiau investuoti j atsinaujinanéios energijos sektoriy. Siam peréjimui
biitina suma gali gerokai virSyti viesojo sektoriaus iStekliy pasiekiamuma daugelyje Saliy. Be to, komerci-
niai bankai nenoriai suteikia paskolas, o priva¢iy investicijy priecinamumas vis labiau ribojamas (Nigam ir
kt., 2018: 195). Taigi iSrySkéja didelis atotriikis tarp dabartiniy investicijy ] tvarius projektus ir 1ésy, kurios
bitinos Siems projektams jgyvendinti. Svarbu akcentuoti, kad investavimas j tvarius projektus ne visada
ekonomiskai patrauklus, nes biitinos nemazos iSankstinés iSlaidos, be to, tai susij¢ su didesne rizika, ilges-
niu tokiy investicijy atsipirkimo laikotarpiu, didesniu grazos normy poreikiu bei sandoriy i$laidomis (Lam,
Law, 2016: 195). Egzistuojant reguliavimo, techninéms kliditims, tokius projektus finansuoti gali tik gerai
informuoti investuotojai. Taigi kyla alternatyviy investavimo galimybiy poreikis. M. H. Levin’as (2013: 49)
kaip alternatyvy lésy tvariems projektams finansuoti pritraukimo sprendima pasitilé sutelktinj finansavima.
Sutelktinis finansavimas paprasciausiai reiskia didelés grupés investuotojy jtraukima, siekiant surinkti finan-
sin¢ parama, kad sparciau buty jgyvendinti paskiri projektai. Per sutelktinio finansavimo platformas réméjai
finansuoja paskiras jmones ir jy projektus, kurie galbiit nebtity finansuojami esant tradicinio finansavimo
galimybéms. N. Nigam’o ir kt. (2018: 195) teigimu, sutelktinis finansavimas tampa realia tradicinio finansa-
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vimo, ypa¢ mazy ir vidutiniy jmoniy, alternatyva. Sutelktinio finansavimo procese paprastai dalyvauja trys
dalyviai: réméjai, verslininkai ir platforma. Platforma, N. Maehle’io (2020: 281) teigimu, pateikia ,,zaidimo
taisykles® ir reguliuoja réméjy bei verslininky santykius. Platformos imasi tarpininko tarp pasiilos ir paklau-
sos Saliy vaidmens. Verslininkai kuria projektus, o réméjai skiria 1€8y jiems jgyvendinti. Biitina pazyméti,
kad réméjy vaidmuo priklauso nuo sutelktinio finansavimo modelio tipo. Pasak A. Ordanini’io ir kt. (2011:
443), rémejai gali veikti kaip atstovai (pasirinkdami ir reklamuodami pasitilymus), akcininkai (tikédamiesi
piniginio atlygio) arba donorai, kurie uz savo dalyvavima nesitiki jokio atlygio.

S. Adhami’io ir kt. (2017: 1) teigimu, i$ sutelktinio finansavimo kampanijy tikimasi nemazos naudos:
pritraukti 1éSy, uzmegzti santykius, atkartoti s€kmingg patirtj, priartéti prie didelio potencialiy investuotojy
birio, sudominti kitus iSorinius investuotojus ir t. t. Tuo tarpu, N. Nigam’o ir kt. (2018:195) teigimu, su-
telktinis finansavimas padeda jveikti tokj reiskinj kaip ,.tai ne mano reikalas®, nes j tvaraus projekto plétrg ir
finansavimg reikSmingai jtraukiama vietos bendruomen¢. D¢l iSvardyty privalumy sutelktinis finansavimas
yra naudinga finansavimo galimybé¢ ir tiems, kurie jgyvendina tvarius projektus. Biitina akcentuoti, kad Salia
visa apimanciy ir gerai zinomy sutelktinio finansavimo platformy, tokiy kaip ,,Kickstarter®, ,,Indiegogo*,
»Funding Circle* ir kt., atsirado ir specializuoty tvariems projektams finansuoti skirty sutelktinio finansavi-
mo platformy. G. Giudici’io ir kt. (2019: 815) teigimu, aplinkos apsaugos problemos mobilizuoja Zzmones,
politikos formuotojus ir investuotojus visame pasaulyje. M. M. Fuster’is ir kt. (2020: 132) pazyméjo, kad
sutelktinio finansavimo platformos padeda pritraukti finansavima iniciatyvoms, kurios susijusios su JT nu-
statyty darnaus vystymosi tiksly jgyvendinimu. C. Kunze’as ir S. Becker’is (2014: 1) sutelktinj finansavima
jvardija kaip galingag komunikacijos ir kapitalo pritraukimo priemong, skatinancig ir stiprinancig jau vyks-
tanc¢ius demokratizacijos bei susirlipinimo tvarumu procesus. Tai savo ruoztu didina visuomenés parama
tvariems produktams ir ver¢ia jmones imtis priemoniy sprendziant aplinkosauginius ir socialinius klausimus.
Matant vartotojy ir investuotojy susidoméjimg tvariais projektais, net ir jprastos didelés sutelktinio finansa-
vimo platformos, kaip ,,Kickstarter, nuo 2018 m. suteikia galimybe projekty vykdytojams jtraukti tvaruma
1 savo produkto kiirimo procesg jau pradinéje stadijoje. Tai galima padaryti trimis biidais: aprasyti vykdytojy
gairése, paraiSkos formoje ar nukreipiant j produkto puslapj.

Nepaisant vis didéjancio sutelktiniam finansavimui, kaip tvariy projekty jgyvendinimo 1€Sy pritraukimo
galimybeli, skiriamo démesio, moksliniy tyrimy (Maehle, 2020: 281, Adhami ir kt., 2017: 1; Cumming ir kt.,
2017: 292) rezultatai yra nevienareik§miski. S. Adhami’io ir kt. (2017: 1) teigimu, bendruomenei finansiskai
naudingi projektai grei¢iau pasieks issikelta finansavimo tiksla. Sie autoriai nustaté, kad tvarus sutelktinis
finansavimas teigiamai veikia jvairiy aplinkosauginiy ir gerovés rodikliy augima vietos lygmeniu. N. Ma-
ehle’io (2020: 281) teigimu, tvarius projektus vykdantys verslininkai tiek finansiskai, tiek kitaip motyvuoti
pritraukti 1éSy per sutelktinio finansavimo platformas. Svarbus tampa bendruomenés jsitraukimas, nes, pasak
N. Maehle’io (2020: 281), bendruomenés sutelktinio finansavimo dvasia tvariems projektams ypac tinkama.
Tuo tarpu D. J. Cumming’as ir kt. (2017: 292) daugiausia démesio skyré Svarios energetikos projekty finan-
savimui per sutelktinio finansavimo platformas. Sie autoriai nustaté, kad tokie projektai pritraukia daugiau
1é8y Salyse, kuriose zemas individualizmo laipsnis ir ilgalaiké orientacija j ateitj. Be to, daugiau &Sy pritrau-
kiama kylant naftos kainoms. M. G. Dilger’is ir kt. (2017: 50), analizave Vokietijos energetikos kooperatyvy
situacijg, nustaté, kad dauguma Siy kooperatyvy vadovy sutelktinio finansavimo atzvilgiu nusiteike teigia-
mai, o pagrindinis tokio finansavimo pranaSumas siejamas su kapitalo jgijimu. Kaip akcentuoja G. Calic’as
ir E. Mosakowski’s (2016: 738), | tvarumg orientuoti projektai lengviau pritraukia finansinius isteklius per
sutelktinio finansavimo platformas, taciau J. Horisch’as (2015: 636) koreliacijos tarp tvarumo ir sutelktinio
finansavimo projekty sékmés lygio nenustaté.

Apibendrinant galima teigti, kad finansiniy iStekliy trilkumas jgyvendinant tvarius projektus, prisidéjo
prie sutelktinio finansavimo, kaip alternatyvaus btido investuoti j tvarius projektus, svarbos augimo. Jis
padeda pritraukti 1éSy, uzmegzti santykius, atkartoti sékmingg patirtj, priartéti prie didelio potencialiy in-
vestuotojy biirio, sudominti kitus iSorinius investuotojus ir jveikti kitus i§stikius, kurie susije su butiny Iésy
pritraukimu.
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2. Sutelktinio finansavimo, kaip alternatyvaus biido investuoti
I tvarius projektus, isSukiai

Yra jvairiy sutelktinio finansavimo riisiy: pagrjstas aukomis sutelktinis finansavimas; tarpusavio skolini-
mas; akcinio kapitalo sutelktinis finansavimas; atlygiu pagristas sutelktinis finansavimas; dalijimasis pelnu
(pajamomis); skolos vertybiniais popieriais pagrjstas sutelktinis finansavimas bei misrtis modeliai (Sutelkti-
nio finansavimo apibiidinimas, 2015).

Aukomis paremtas sutelktinis finansavimas dazniausia taikomas socialinéms kampanijoms, kuriy pagrin-
diniai tikslai susije ne su verslu, bet dazniau su labdara, finansuoti. Atlygiu pagristo sutelktinio finansavimo
déka investuotojai gauna tam tikry privilegijy, pavyzdziui, pazangias finansuojamy produkty versijas, o ne
finansing graza i§ savo investicijy. Akciniu kapitalu pagrjstas sutelktinis finansavimas investuotojams sutei-
kia teis¢ ] jmonés nuosavybés dalj. Tuo tarpu skolos vertybiniais popieriais pagrjstas sutelktinis finansavimas
susijes su investuotojais, teikianciais verslininkams mikrokreditus. Taciau, kaip teigia A. Motylska-Kuzma
(2018: 4650), kai kuriose sutelktinio finansavimo platformose, tokiose kaip ,,Kiva“, investuotojui gragzinama
tik pagrindiné dalis be papildomos finansinés grazos. N. Maehle’io (2020: 281) atliktas tyrimas atskleide,
kad aukomis ir atlygiu pagristas sutelktinis finansavimas labiau tinkamas nedidelio masto atsinaujinancios ir
tvarios energetikos bei ekologisky inovacijy projektams $iy projekty pradzios ir prototipy stadijose bei nevy-
riausybiniy organizacijy kuriamiems projektams finansuoti. Biitina pazymeéti, kad skoly ir nuosavo kapitalo
sutelktinj finansavimg galima panaudoti ir kitiems didesniems projektams finansuoti. Sutelktinio finansavi-
mo sandoriy vertes pasiskirstymas pagal tipus Europoje (iSskyrus JK) 2018 m. pateiktas 1 paveiksle.

Pastebima, kad didziausia sandoriy verté Europos (iSskyrus JK) sutelktinio finansavimo platformose
buvo sukurta nekilnojamuoju turtu pagristuose projektuose — 600,1 mln. JAV doleriy, Zenkliai maziau —
278,1 min. JAV doleriy pasieké nuosavybe pagristi projektai, atlygiu pagrjsti projektai — 175,4 mln. JAV
doleriy. Maziausia sandoriy verté sukurta aukomis pagristy projekty — 62,4 min. JAV doleriy.
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1 pav. Sutelktinio finansavimo sandoriy vertés Europoje (i$skyrus JK) 2018 m., mln. JAV doleriy

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis The statistics portal of market data, 2020

A. Messeni’is Petruzzeli’is ir kt. (2019: 138) vardija i$Sukius, kylancius verslininkams, siekiantiems pritraukti
tvariy projekty igyvendinimui skirty 1éSy, pasitelkus sutelktinio finansavimo platformas:
* Reikia jdéti daugiau pastangy bendraujant su potencialiais réméjais nei jprasty projekty igyvendinimo atveju.
* Rémeéjai vaidina svarbesnj vaidmen;] skatinant vykdyti j tvarumg orientuotas kampanijas.
* Sékmingesnés yra tos j tvaruma orientuotos kampanijos, kurios pradétos sutelktinio finansavimo plat-
formose, kur aktyviai bendraujama ir skatinamas tvarumas.

131



AGNE SNEIDERIENE AURELIJA ZONIENE i .
SUTELKTINIO FINANSAVIMO, KAIP ALTERNATYVAUS BUDO INVESTUOTI | TVARIUS PROJEKTUS, GALIMYBES IR ISSUKIAI

Taigi galima teigti, kad siekiant pritraukti tvariy projekty jgyvendinimui bitiny 1éSy, svarbu atkreipti
démes;j  tinkamos sutelktinio finansavimo platformos pasirinkima. Viena i§ savybiy, i kurig reikeéty atkreipti
démesj, — platformos dydis. Didelés platformos verslininkams naudingesnés dél dviejy priezasCiy. Pirma,
didesnis dalyviy skaiCius didina tvaraus projekto finansavimo galimybes. Antra, didesnis potencialiy var-
totojy / investuotojy skaiCius gali uztikrinti veiksmingesnj tvariy projekty rinkos testavimg. Bitina pazy-
méti, kad platformos dydis — ne vienintelis kriterijus, 1 kurj reikéty atsizvelgti. Svarbi yra ir rémejy sudétis
investuojamy 1ésy aspektu. Verslininky ir réméjy bendros vertybés (bendras poziiiris | tai, kas yra teisinga,
o kas — ne) didina pasitikéjima ir gali uztikrinti sutelktinio finansavimo sé¢kme¢ (Maehle, 2020: 281). Ben-
dros vertybés gali biiti ypac svarbios tvarius projektus jgyvendinant. Minéto autoriaus teigimu, santykiai
su réméjais ypac svarbiis kuriant ir iSsaugant pasitikéjima, o tai yra biitinas s€kmingo sutelktinio finansavi-
mo reikalavimas. Pavyzdziui, nuolatinis verslininky ir réméjy bendravimas didina verslininky pasitikéjima
vienas kitu ir gali paskatinti susidomé¢jimg projektu. Verslininkai, kurie nuolat dalijasi informacija su savo
rémeéjais, mazina informuotumo asimetrija, o tai savo ruoztu gali didinti pasitikéjimg. Uzmegzti glaudZzius
ry$ius su réméjais daug svarbiau esant tvariy projekty sutelktiniam finansavimui, suvokiant tokiy projekty
igyvendinimo rizika ir esant didesniam teis€tumo bei pasitikéjimo poreikiui (Messeni Petruzzelli ir kt., 2019:
138). Butina pazymeti, kad platformy teikiamos pridétines vertes paslaugos (pvz., periodiski atnaujinimai,
konsultavimas) leidzia surinkti daugiau 1ésy ir vykdyti daugiau sékmingy sutelktinio finansavimo kampanijy
(Cumming ir kt., 2019: 108). Y. Jiang’o ir kt. (2018: 86) teigimu, sutelktinio finansavimo atributai, tokie kaip
veikimo laikas, dalyviy sudétis, gali padeéti pritraukti tvariems projektams jgyvendinti biitinas [€Sas.

Nepaisant daugybés sutelktinio finansavimo pranasumy, yra ir keletas trikumy. Viena pagrindiniy kliii-
¢iy — informacijos atskleidimo reikalavimas. Tradiciniai finansavimo metodai leidzia verslininkams didZiaja
dalj informacijos apie produktg laikyti privacia, taciau tai negalioja sutelktinio finansavimo atveju. Siekiant
pritraukti 18y tvariems projektams jgyvendinti, visuomenei reikia aprasyti projekta ir pagrindines naujoves.
Be to, viesas sutelktinio finansavimo kampanijos inicijavimo pobiidis gali turéti ir kity neigiamy pasekmiy.
N. Macehle’io (2020: 281) teigimu, kai kurie verslininkai gali baimintis nesékmés, kiti — nenoréti rizikuoti
pradéti kampanija ir nepasiekti finansavimo tikslo, taip sumazinti galimybes pritraukti finansavima i$ kity
Saltiniy. Dar vienas tokio finansavimo Saltinio trikumas siejamas su investuotojy valdymu, kuris gali bti
daug brangesnis del didelio investuotojy skaiciaus nei jsigyjant kapitalg i§ tradiciniy Saltiniy. A. Messeni’s
Petruzzelli’s ir kt. (2019: 138), N. Macehle’is (2020: 281) pabrézia, kad dél tvariy projekty neapéiuopiamu-
mo, tokiy projekty jgyvendintojams gali kilti dar didesniy sunkumy, nes tenka nuolat bendrauti ir bendradar-
biauti su potencialiais réméjais. Kadangi ypac svarbi socialing ir psichologiné motyvacija (Testa ir kt., 2019:
66), vykstant kampanijai ir projekto savininkams reikia sékmingai perteikti savo vertybes, o tam bitina déti
papildomas pastangas (Messeni Petruzzelli ir kt., 2019: 138).

Atlikus sutelktinio finansavimo platformy, tinkamy investuoti j su tvarumu susijusius projektus, analizg,
nustatytos Sios tinkamos platformos:

e StartEngine* (jkurta 2016 m.) — tinkama, kai siekiama pritraukti investicijy ] atsinaujinancig energe-

tikg orientuotus startuolius (ankstyvaji etapa);

e Citizenergy™ (jkurta 2012 m.) — leidzia pritraukti investicijas  §varios energetikos ir tvarumo pro-

jektus;

* . Goteo.org” (jkurta 2011 m.) — tinkama projektams, kurie susij¢ su JT darnios plétros tiksly jgyven-

dinimu;

e Kiva“ (jkurta 2005 m.) platformoje galima aukoti maZziau iSsivysciusiy Saliy verslininkams, kad jie

galéty jgyvendinti konkretiems regionams tinkamiausias idéjas;

e ,GoFundMe* (jkurta 2010 m.) labiau skirta spresti socialines problemas ir pritraukti auky sutelktinio

finansavimo platforma;

e Kickstarter” (orientavimasis j tvarius projektus nuo 2018 m.) daugiau démesio skiria tvarumui ir

tikisi, kad tokie projektai bus nebe niSiniai, 0 norma ar standartas pereinant prie aplinkai tvaresniy
produkty kiirimo ir tokiy produkty kiirimo kampanijy finansavimo.
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ISsamiai tvariy projekty finansavimo galimybiy, pasitelkus sutelktinio finansavimo platformas, analizei
atlikti triiksta statistiniy duomeny. Tod¢l detaliau bus analizuojami ,,Goteo.org* platformoje, kuri pritraukia
1ésas projektams, susijusiems su JT darnios plétry jgyvendinimu, pateikti duomenys apie surinkty 1€8y bei
s¢kmingy projekty dinamika. 2 paveiksle pateikiama sutelktinio finansavimo platformos ,,Goteo.org" surink-
ty 1ésy dinamika.
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2 pav. Sutelktinio finansavimo platformos ,,Goteo.org™ surinkty 1Sy dinamika

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis Goteo.org, 2020

Nagrinéjamoje sutelktinio finansavimo platformoje ,,Goteo.org™ finansuojama vis daugiau tvariy pro-
jekty, o jy apimtys nuolat auga. Kasmet auganti s¢kmingy projekty dalis nuo visy pateikty projekty (3 pav.)
leidzia formuluoti dvi iSvadas:

* Investuotojus vis labiau domina investavimas j tvarius projektus.

* Projekty teikéjai rengia kokybiskesnius tvarius projektus, iSlaikydami kuriamo produkto / paslaugos

patrauklumo ir vertés darng.

100

Procentai

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Metai

3 pav. Sutelktinio finansavimo platformos ,,Goteo.org® sékmingy projekty dinamika

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis Goteo.org, 2020
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Svarbu paminéti ir tai, kad vidutinis investuotojo prisidéjimas prie vieno tvaraus projekto analizuojamoje
sutelktinio finansavimo platformoje iSaugo 15,50 euro, arba daugiau nei 44 proc. (nuo 35,10 euro 2011 m.
iki 50,60 euro 2019 m.).

Apibendrinant skiriamos Sios sutelktinio finansavimo rusys: aukomis pagristas sutelktinis finansavimas,
tarpusavio skolinimas, akcinio kapitalo sutelktinis finansavimas, atlygiu pagrjstas sutelktinis finansavimas,
dalijimasis pelnu (pajamomis), skolos vertybiniais popieriais pagristas sutelktinis finansavimas, misriis mo-
deliai. 2018 m. Europoje (iSskyrus JT) didziausig sandoriy verte suktiré nekilnojamuoju turtu pagrjstas su-
telktinis finansavimas. Renkantis jo platformga, rekomenduotina atkreipti démesj i Siuos aspektus: platformos
dydis, bendrosios vertybés, platformos teikiamos pridétinés vertés paslaugos, veikimo laikas, dalyviy su-
detis, platformos tvarumas. ISanalizavus sutelktinio finansavimo galimybes prisidedant prie tvariy projekty
igyvendinimo, galima teigti, kad tokiy projekty sumanytojai gali patirti didesnes iSlaidas, nes norint pateikti
savo vertés pasiilymg ir jtikinti potencialius investuotojus, reikia jdéti papildomy pastangy (Maehle, 2020:
281). Be to, daugiau démesio tekty skirti santykiy su investuotojais ar réméjais puoseléjimui, aiSkinant poten-
cialias projekto rizikas ir supazindinant su papildoma informacija. Investuotojy socialiné ir psichologiné mo-
tyvacija prisidéti prie tvariy projekty jgyvendinimo gali biiti tokia pati arba net svarbesné nei finansiné graza.

ISvados

Atliktas tyrimas atskleidé, kad sutelktinis finansavimas tampa alternatyviu ir patraukliu Saltiniu finansuo-
jant jvairius projektus, jskaitant ir tvarius, visame pasaulyje. Tai paprasciausiai reiskia didelés investuotojy
grupés jtraukima, siekiant surinkti finansing parama, kad greiciau biity jgyvendinti paskiri projektai ir biity
galima greiCiau pritraukti 168y, uZmegzti santykius, atkartoti s€kmingg patirtj, prieiti prie didelio potencialiy
investuotojy biirio, sudominti kitus iSorinius investuotojus ir t. t.

Skiriami $ie sutelktinio finansavimo trilkumai: viesasis sutelktinio finansavimo kampanijos inicijavimo
pobiidis, rizika nepasiekus finansavimo tikslo negauti finansavimo is kity Saltiniy, nuolatinis bendravimas ir
bendradarbiavimas su potencialiais rémejais, kt.

Atlikus sutelktinio finansavimo platformy, tinkamy investuoti j su tvarumu susijusius projektus, analize
nustatyta, kad tinkamos platformos galéty biti: ,,StartEngine®, ,,Citizenergy*, ,,Goteo.org®, ,,Kiva®, ,,Go-
FundMe*, , Kickstarter* ir kt. Apibendrinus galima teigti, kad sutelktinis finansavimas yra priimtinas biidas
investuoti ] tvarius projektus, tai pagrindzia kasmet auganti tvariy projekty sandoriy verté ir didéjantis sé-
kmingy projekty skaicius.
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OPPORTUNITIES AND CHALLENGES FOR
CROWDFUNDING AS AN ALTERNATIVE WAY
TO INVEST IN SUSTAINABLE PROJECTS

AGNE SNEIDERIENE, AURELUUA ZONIENE
Klaipéda University (Lithuania)

Summary

The lack of financial resources is one of the main obstacles to starting and implementing sustainable pro-
jects. The development of projects to reduce environmental impact can be encouraged through new forms of
funding and greater involvement of citizens. Crowdfunding is becoming an alternative solution to attracting
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funds for the implementation of sustainable projects. Through crowdfunding platforms, sponsors fund indi-
vidual companies and projects that might not be funded through traditional funding opportunities. According
to N. Nigam et al. (2018: 195), crowdfunding is becoming a viable alternative to traditional financing, espe-
cially for small and medium-sized enterprises.

The crowdfunding process usually involves three participants: sponsors, entrepreneurs and the platform.
Crowdfunding helps to raise funds, build relationships, replicate successful experiences, access a large group
of potential investors, attract other external investors, and overcome other challenges relating to raising the
necessary funds. In 2019, the size of the crowdfunding market was 13.93 billion USD, and in 2026 it is
projected to grow threefold to 39.7 billion USD (Statista, 2020). The following types of crowdfunding can
be distinguished: donation-based crowdfunding, peer-to-peer lending, equity crowdfunding, reward-based
crowdfunding, profit-sharing crowdfunding, debt-securities crowdfunding, and hybrid models. In Europe
(excluding the UK), reward crowdfunding generated the largest transaction value in 2018.

In the process of selecting a crowdfunding platform, it is recommended to pay attention to the following
aspects: the size of the platform, the common values, the value-added services provided by the platform, the
duration, the structure of the participants, and the sustainability of the platform.

Focus of the research: crowdfunding.

Aim of the research: after analysing the principles of crowdfunding, identifying the opportunities
and challenges of crowdfunding as an alternative way of attracting necessary funds for the implementation
of sustainable projects.

Research methods: analysis of scientific literature, analysis of crowdfunding platforms for sustainable
projects, statistical analysis.

After analysing the possibilities of crowdfunding contributing to the implementation of sustainable pro-
jects, it can be stated that the developers of such projects may incur higher costs, because additional efforts
are needed to present their value proposition and convince potential investors (Maehle, 2020: 281). In addi-
tion, more attention needs to be paid to building relationships with investors or sponsors, by explaining the
potential risks of the project, and providing additional information. The social and psychological motivation
of investors to contribute to the implementation of sustainable projects can be the same or even more impor-
tant than the financial return.

The analysis of crowdfunding platforms suitable for investing in sustainable projects has shown that sui-
table platforms could be: StartEngine, Citizenergy, Goteo.org, Kiva, GoFundMe, Kickstarter, and others. To
sum up, crowdfunding is an acceptable way of investing in sustainable projects, supported by the growing
value of sustainable project transactions each year, and by the growing number of successful projects.
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